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                                                       By Peter
市場回顧
過去二週以來，美債10y利率主要在2.80%~2.90%區間整理，FED在三月升息一碼，符合市場預期，但美中貿易戰開起爭端，市場有避險買盤進場，將美債利率從高點拉回。上周五美債10Y利率收在2.8135%。台債10y利率跌破1.0%下方後，追價力道不足，且有新的10年券將上場交易，利率有緩步走揚的趨勢，但受到貿易戰影響，上週五開盤再度跌破1.0%，惟於尾盤利率再度返回1.0%上方。上周末收盤，5年期利率收在0.67%，10年期利率收在1.0012%。

北京時間3月23日凌晨，美國總統特朗普對中國開出一筆巨額貿易＂罰單＂：將對從中國進口的價值高達600億美元的商品徵稅。根據白宮新聞稿，美國將對航空航天、信息通信技術、機械等產品加收25%的關稅。
~報摘





歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
台灣外銷訂單(年比)
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歐洲經濟研究中心(ZEW)歐元區預期經濟成長
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美國非農業就業人口淨變動 經季調(月比)
[image: C:\Users\BLOOMB~1\AppData\Local\Temp\Bloomberg\temp\bfm32C3.png]
商品指數
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經濟數據預估


市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率區間先看2.81%~2.91%，短線上，受到川普對中國加稅的影響，貿易戰爭似將啟動，利率受避險買盤影響而下跌。台債利率走勢上，10y利率下探空間有限。利率在1.0%下方不易站穩，近期利率較有反彈機會。
[bookmark: _GoBack]經濟數據方面，陸續將公布美國1月CaseShiller 20個城市房價指數，3月消費者信心指數，美國第四季GDP終值。英國2月消費者信貸、第四季GDP終值。台債走勢上，10Y利率仍以籌碼面為依歸，新的10年券將於本周三3/28上場交易，對利率略有推升效果。但因為各級交易商仍有補券需求，利率逢高估有買盤進場。操作上宜調節，不建議放空。預估近期台債10年期利率約為0.98%至1.08%。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

03/31/2018 CH 非製造業PMI Mar 54.6 -- 54.4

03/31/2018 CH 製造業PMI Mar 50.8 -- 50.3

03/27/2018 EC 經濟信心指數 Mar 113.3 -- 114.1

03/27/2018 EC 企業景氣指標 Mar 1.36 -- 1.48

04/03/2018 EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Mar F 56.6 -- 56.6

04/04/2018 EC 失業率 Feb 8.50% -- 8.60%

04/04/2018 EC 核心CPI(年比) Mar A 1.10% -- 1.00%

04/05/2018 EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Mar F 55 -- 55

04/05/2018 EC PPI(月比) Feb -- -- 0.40%

04/05/2018 EC 零售銷售(月比) Feb 0.30% -- -0.10%

03/30/2018 JN 失業率 Feb 2.60% -- 2.40%

03/30/2018 JN 工業生產(月比) Feb P 5.00% -- -6.80%

04/02/2018 JN 汽車銷售(年比) Mar -- -- -4.90%

04/02/2018 TA 日經台灣製造業採購經理人指數 Mar -- -- 56

04/03/2018 TA 外匯存底 Mar -- -- $456.72b

03/27/2018 US 經濟諮詢委員會消費者信心 Mar 131 -- 130.8

03/28/2018 US GDP年化(季比) 4Q T 2.70% -- 2.50%

03/28/2018 US 成屋待完成銷售 (月比) Feb 2.00% -- -4.70%

03/29/2018 US 個人所得 Feb 0.40% -- 0.40%

03/29/2018 US 個人支出 Feb 0.20% -- 0.20%

03/29/2018 US 核心PCE(月比) Feb 0.20% -- 0.30%

03/29/2018 US 密西根大學市場氣氛 Mar F 102 -- 102

04/02/2018 US ISM 製造業指數 Mar 60 -- 60.8

04/04/2018 US ADP 就業變動 Mar 205k -- 235k

04/04/2018 US ISM 非製造業綜合指數 Mar 59 -- 59.5

04/04/2018 US 工廠訂單 Feb 1.70% -- -1.40%

04/04/2018 US 耐久財訂單 Feb F -- -- 3.10%

04/05/2018 US 貿易收支 Feb -$56.0b -- -$56.6b

04/05/2018 US 彭博消費者舒適度 1-Apr -- -- --
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		03/31/2018		CH		非製造業PMI		Mar		54.6		--		54.4

		03/31/2018		CH		製造業PMI		Mar		50.8		--		50.3

		03/27/2018		EC		經濟信心指數		Mar		113.3		--		114.1

		03/27/2018		EC		企業景氣指標		Mar		1.36		--		1.48

		04/03/2018		EC		Markit歐元區製造業採購經理人指數		Mar F		56.6		--		56.6

		04/04/2018		EC		失業率		Feb		8.50%		--		8.60%

		04/04/2018		EC		核心CPI(年比)		Mar A		1.10%		--		1.00%

		04/05/2018		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		Mar F		55		--		55

		04/05/2018		EC		PPI(月比)		Feb		--		--		0.40%

		04/05/2018		EC		零售銷售(月比)		Feb		0.30%		--		-0.10%

		03/30/2018		JN		失業率		Feb		2.60%		--		2.40%

		03/30/2018		JN		工業生產(月比)		Feb P		5.00%		--		-6.80%

		04/02/2018		JN		汽車銷售(年比)		Mar		--		--		-4.90%

		04/02/2018		TA		日經台灣製造業採購經理人指數		Mar		--		--		56

		04/03/2018		TA		外匯存底		Mar		--		--		$456.72b

		03/27/2018		US		經濟諮詢委員會消費者信心		Mar		131		--		130.8

		03/28/2018		US		GDP年化(季比)		4Q T		2.70%		--		2.50%

		03/28/2018		US		成屋待完成銷售 (月比)		Feb		2.00%		--		-4.70%

		03/29/2018		US		個人所得		Feb		0.40%		--		0.40%

		03/29/2018		US		個人支出		Feb		0.20%		--		0.20%

		03/29/2018		US		核心PCE(月比)		Feb		0.20%		--		0.30%

		03/29/2018		US		密西根大學市場氣氛		Mar F		102		--		102

		04/02/2018		US		ISM 製造業指數		Mar		60		--		60.8

		04/04/2018		US		ADP 就業變動		Mar		205k		--		235k

		04/04/2018		US		ISM 非製造業綜合指數		Mar		59		--		59.5

		04/04/2018		US		工廠訂單		Feb		1.70%		--		-1.40%

		04/04/2018		US		耐久財訂單		Feb F		--		--		3.10%

		04/05/2018		US		貿易收支		Feb		-$56.0b		--		-$56.6b

		04/05/2018		US		彭博消費者舒適度		1-Apr		--		--		--
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