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                                                       By Peter
市場回顧
過去一週以來，金融市場出現較大震盪，美債10y利率上漲至2.80%上方，後因美股大跌1千多點，10y利率跌到2.70%，後又回升至2.85%。如果將股市下跌的原因探究，還是在於對未來通膨及持續升息的擔憂，因此美債利率仍有上漲空間。上周五美債10Y利率收在2.8512%。台債10y利率在郵局逢高買盤支撐下，利率在1.10%上方有支撐，10y標售利率雖偏高，但是受籌碼影響，不跟隨美債利率，在區間低檔整理。上周末收盤，5年期利率收在0.6544%，10年期利率收在1.0395%。

美國政府周五結束短暫關門狀態，之前國會批準了一項涉及廣泛的協議，並由總統特朗普簽署成為法律。這項協議料將預算赤字推入每年1萬億美元區域。
~報摘






歐債十年期利率走勢圖
[image: C:\Users\BLOOMB~1\AppData\Local\Temp\Bloomberg\temp\bfmCEB8.png]
美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
美國非農業就業人口淨變動 經季調(月比)
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供應管理協會-非製造業-非製造業指數(經季調)
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台灣實質消費者物價指數 未經季調(年比) 2006=100
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商品指數
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經濟數據預估


市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率區間上移至2.70%上方，有機會續漲。台債利率走勢上，10y利率從郵局出手買進，提供高檔支撐後，利率逼近1.0%附近整理。
[bookmark: _GoBack]經濟數據方面，陸續將公布美國1月CPI、1月零售銷售、1月房屋開工和建築許可，台灣第四季經濟成長率統計值，英國1月零售銷售。預計數據表現尚佳，對美債利率而言，利率有上揚的壓力。台債走勢上，10Y利率在標售後，回到籌碼面，化解美債利率上漲的影響，在欠缺新券發行的因素下，利率有機會維持在現階段低檔整理。台債操作上，利率上漲有支撐，但是不宜過度投資，利率往下時，酌量調節。預估近期台債10年期利率約為1.00%至1.09%。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2018/2/22CH Swift全球支付人民幣 Jan -- -- 1.54%

2018/2/14EC 工業生產經季調(月比) Dec 0.10% -- 1.00%

2018/2/14EC GDP經季調(季比) 4Q P 0.60% -- 0.60%

2018/2/20EC ZEW調查預期 Feb -- -- 31.8

2018/2/20EC 消費者信心指數 Feb A -- -- 1.3

2018/2/21EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Feb P -- -- 59.6

2018/2/21EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Feb P -- -- 58

2018/2/13JN PPI年比 Jan 2.70% -- 3.10%

2018/2/13JN 工具機訂單(年比) Jan P -- -- 48.30%

2018/2/14JN GDP經季調(季比) 4Q P 0.20% -- 0.60%

2018/2/15JN 工業生產(月比) Dec F -- -- 2.70%

2018/2/13TA GDP年比 4Q F 3.30% -- 3.28%

2018/2/14US CPI(月比) Jan 0.30% -- 0.10%

2018/2/14US 先期零售銷售(月比) Jan 0.20% -- 0.40%

2018/2/14US 零售銷售(不含汽車)(月比) Jan 0.50% -- 0.40%

2018/2/14US 企業存貨 Dec 0.30% -- 0.40%

2018/2/15US PPI最終需求(月比) Jan 0.40% -- -0.10%

2018/2/15US 費城聯準企業展望 Feb 22 -- 22.2

2018/2/15US 工業生產(月比) Jan 0.20% -- 0.90%

2018/2/15US 產能利用率 Jan 78.00% -- 77.90%

2018/2/15US NAHB 房屋市場指數 Feb 72 -- 72

2018/2/16US 新屋開工 Jan 1231k -- 1192k

2018/2/16US 營建許可 Jan 1300k -- 1302k

2018/2/16US 密西根大學市場氣氛 Feb P 95.5 -- 95.7

2018/2/21US 成屋銷售 Jan 5.60m -- 5.57m

2018/2/22US FOMC Meeting Minutes 31-Jan -- -- --

2018/2/22US 領先指數 Jan 0.50% -- 0.60%
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		2/22/18		CH		Swift全球支付人民幣		Jan		--		--		1.54%

		2/14/18		EC		工業生產經季調(月比)		Dec		0.10%		--		1.00%

		2/14/18		EC		GDP經季調(季比)		4Q P		0.60%		--		0.60%

		2/20/18		EC		ZEW調查預期		Feb		--		--		31.8

		2/20/18		EC		消費者信心指數		Feb A		--		--		1.3

		2/21/18		EC		Markit歐元區製造業採購經理人指數		Feb P		--		--		59.6

		2/21/18		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		Feb P		--		--		58

		2/13/18		JN		PPI年比		Jan		2.70%		--		3.10%

		2/13/18		JN		工具機訂單(年比)		Jan P		--		--		48.30%

		2/14/18		JN		GDP經季調(季比)		4Q P		0.20%		--		0.60%

		2/15/18		JN		工業生產(月比)		Dec F		--		--		2.70%

		2/13/18		TA		GDP年比		4Q F		3.30%		--		3.28%

		2/14/18		US		CPI(月比)		Jan		0.30%		--		0.10%

		2/14/18		US		先期零售銷售(月比)		Jan		0.20%		--		0.40%

		2/14/18		US		零售銷售(不含汽車)(月比)		Jan		0.50%		--		0.40%

		2/14/18		US		企業存貨		Dec		0.30%		--		0.40%

		2/15/18		US		PPI最終需求(月比)		Jan		0.40%		--		-0.10%

		2/15/18		US		費城聯準企業展望		Feb		22		--		22.2

		2/15/18		US		工業生產(月比)		Jan		0.20%		--		0.90%

		2/15/18		US		產能利用率		Jan		78.00%		--		77.90%

		2/15/18		US		NAHB 房屋市場指數		Feb		72		--		72

		2/16/18		US		新屋開工		Jan		1231k		--		1192k

		2/16/18		US		營建許可		Jan		1300k		--		1302k

		2/16/18		US		密西根大學市場氣氛		Feb P		95.5		--		95.7

		2/21/18		US		成屋銷售		Jan		5.60m		--		5.57m

		2/22/18		US		FOMC Meeting Minutes		31-Jan		--		--		--

		2/22/18		US		領先指數		Jan		0.50%		--		0.60%
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