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                                                       By Peter
市場回顧
美債10y利率持續在2.60%上方整理。期間受到消息面影響，區間內上下震盪。上周五美債10Y利率收在2.6599%。台債10y利率在壽險業調節債券壓力減輕，以及台幣強勁升值影響，上周台債利率自高點下跌。上周末收盤，5年期利率收在0.678%，10年期利率收在1.0301%。

國際貨幣基金組織(IMF)上月表示，2017年第三季度全球外匯儲備中的美元占比縮减至63.5%，爲2014年年中以來最低。
受美國和中國經濟成長帶動，IMF將今明兩年全球經濟成長預估上調至3.9%，較10月預估上調了0.2個百分點。
~報摘






歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
台灣外銷訂單(年比)
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歐洲經濟研究中心(ZEW)歐元區預期經濟成長
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美國新屋銷售單戶住宅 經季調
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商品指數
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經濟數據預估


市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率區間上移至2.60%~2.70%，預估受到上升月線影響，在經過整理後，仍有再度上漲的機會。台債利率走勢上，10y利率從1.115%上方高點下跌，因為郵局出手買進，短線的支撐浮現。
經濟數據方面，陸續將公布德國1月CPI初值，美國1月消費者信心指數、美國12月成屋待完成銷售指數、美國1月非農就業崗位，中國1月官方製造業及非製造業PMI。預計數據表現尚佳，對美債利率而言，偏向整理，預估在2.60%~2.70%區間，來自月線與季線的上揚趨勢，令美債利率大跌的機會變小。台債走勢上，10Y利率在1.10%上方留下上影線，有郵局支撐，短線利率在大漲的機率低。台債操作上，目前利率走勢在1.0%~1.10%區間整理，回歸籌碼面主導，新10Y的發行前交易，空單成本高，利率上漲有支撐。操作上，仍建議逢高酌量投資布局。預估近期台債10年期利率約為1.00%至1.115%。
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Date 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2018/1/31CH 非製造業PMI Jan 54.9 -- 55

2018/1/31CH 製造業PMI Jan 51.6 -- 51.6

2018/2/1CH 財新中國製造業採購經理人指數 Jan 51.4 -- 51.5

2018/2/5CH 財新中國綜合採購經理人指數 Jan -- -- 53

2018/1/30EC 經濟信心指數 Jan 116.2 -- 116

2018/1/30EC GDP經季調(季比) 4Q A 0.60% -- 0.60%

2018/1/30EC 消費者信心指數 Jan F 1.3 -- 1.3

2018/1/31EC 失業率 Dec 8.70% -- 8.70%

2018/1/31EC 核心CPI(年比) Jan A 1.00% -- 0.90%

2018/2/1EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Jan F 59.6 -- 59.6

2018/2/2EC PPI(月比) Dec 0.20% -- 0.60%

2018/2/5EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Jan F -- -- 57.6

2018/2/5EC Sentix投資者信心 Feb -- -- 32.9

2018/2/5EC 零售銷售(月比) Dec -- -- 1.50%

2018/1/30JN 失業率 Dec 2.70% -- 2.70%

2018/1/30JN 零售銷售(月比) Dec -0.40% -- 1.90%

2018/1/31JN 工業生產(月比) Dec P 1.50% -- 0.50%

2018/1/31TA GDP年比 4Q P 2.50% -- 3.10%

2018/1/31TA 年度GDP(年比) 2017 2.67% -- 1.41%

2018/2/1TA 日經台灣製造業採購經理人指數 Jan -- -- 56.6

2018/2/6TA CPI(年比) Jan -- -- 1.21%

2018/2/6TA WPI(年比) Jan -- -- 0.24%

2018/2/7TA 出口(年比) Jan -- -- 14.80%

2018/2/7TA 進口(年比) Jan -- -- 12.20%

2018/1/29US 個人所得 Dec 0.30% -- 0.30%

2018/1/29US 個人支出 Dec 0.40% -- 0.60%

2018/1/29US 核心PCE(月比) Dec 0.20% -- 0.10%

2018/1/29US 達拉斯聯邦製造業展望企業活動指數 Jan 25.4 -- 29.7

2018/1/30US 經濟諮詢委員會消費者信心 Jan 123 -- 122.1

2018/1/31US ADP 就業變動 Jan 185k -- 250k

2018/1/31US 成屋待完成銷售 (月比) Dec 0.50% -- 0.20%

2018/2/1US FOMC利率決策(上限) 31-Jan 1.50% -- 1.50%

2018/2/1US ISM 製造業指數 Jan 58.6 -- 59.7

2018/2/2US 非農業就業人口變動 Jan 180k -- 148k

2018/2/2US 失業率 Jan 4.10% -- 4.10%
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		Date		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		1/31/18		CH		非製造業PMI		Jan		54.9		--		55

		1/31/18		CH		製造業PMI		Jan		51.6		--		51.6

		2/1/18		CH		財新中國製造業採購經理人指數		Jan		51.4		--		51.5

		2/5/18		CH		財新中國綜合採購經理人指數		Jan		--		--		53

		1/30/18		EC		經濟信心指數		Jan		116.2		--		116

		1/30/18		EC		GDP經季調(季比)		4Q A		0.60%		--		0.60%

		1/30/18		EC		消費者信心指數		Jan F		1.3		--		1.3

		1/31/18		EC		失業率		Dec		8.70%		--		8.70%

		1/31/18		EC		核心CPI(年比)		Jan A		1.00%		--		0.90%

		2/1/18		EC		Markit歐元區製造業採購經理人指數		Jan F		59.6		--		59.6

		2/2/18		EC		PPI(月比)		Dec		0.20%		--		0.60%

		2/5/18		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		Jan F		--		--		57.6

		2/5/18		EC		Sentix投資者信心		Feb		--		--		32.9

		2/5/18		EC		零售銷售(月比)		Dec		--		--		1.50%

		1/30/18		JN		失業率		Dec		2.70%		--		2.70%

		1/30/18		JN		零售銷售(月比)		Dec		-0.40%		--		1.90%

		1/31/18		JN		工業生產(月比)		Dec P		1.50%		--		0.50%

		1/31/18		TA		GDP年比		4Q P		2.50%		--		3.10%

		1/31/18		TA		年度GDP(年比)		2017		2.67%		--		1.41%

		2/1/18		TA		日經台灣製造業採購經理人指數		Jan		--		--		56.6

		2/6/18		TA		CPI(年比)		Jan		--		--		1.21%

		2/6/18		TA		WPI(年比)		Jan		--		--		0.24%

		2/7/18		TA		出口(年比)		Jan		--		--		14.80%

		2/7/18		TA		進口(年比)		Jan		--		--		12.20%

		1/29/18		US		個人所得		Dec		0.30%		--		0.30%

		1/29/18		US		個人支出		Dec		0.40%		--		0.60%

		1/29/18		US		核心PCE(月比)		Dec		0.20%		--		0.10%

		1/29/18		US		達拉斯聯邦製造業展望企業活動指數		Jan		25.4		--		29.7

		1/30/18		US		經濟諮詢委員會消費者信心		Jan		123		--		122.1

		1/31/18		US		ADP 就業變動		Jan		185k		--		250k

		1/31/18		US		成屋待完成銷售 (月比)		Dec		0.50%		--		0.20%

		2/1/18		US		FOMC利率決策(上限)		31-Jan		1.50%		--		1.50%

		2/1/18		US		ISM 製造業指數		Jan		58.6		--		59.7

		2/2/18		US		非農業就業人口變動		Jan		180k		--		148k

		2/2/18		US		失業率		Jan		4.10%		--		4.10%
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