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                                                       By Peter
市場回顧
美債10y利率因為日本央行減少購買長債，刺激美債利率上漲超過2.50%。自此利率區間上一致2.50%~2.60%。上週五，美債10y利率收在2.5462%。台債10y利率受到美債利率影響，以及壽險業因應新的IFRS，調節債券影響，台債10y利率也上漲站上1.0%，但第一季發債量偏少仍對籌碼有安定效果，預估屬緩漲格局。上周末收盤，5年期利率收在0.7245%，10年期利率收在1.0345%。

歐洲央行（ECB）周四公布會議紀錄暗示可能提前緊縮貨幣政策，為繼美國聯準會（Fed）之後，即將展開升息的第2個全球主要央行，歐美央行貨幣政策齊唱鷹調也代表全球經濟前景偏多。影響所及，歐元周五升破1.21美元，創3年新高，美元持續示弱，全球股市響起一片漲聲。
~報摘





歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
台灣實質消費者物價指數 未經季調(年比) 2006=100
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美國非農業就業人口淨變動 經季調(月比)
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美國消費者物價指數 未經季調(年比)
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商品指數
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經濟數據預估
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市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率區間上移至2.50%~2.60%，預估2.60%屬近四年來的高點，會有支撐。估計美債利率高檔整理機會大。台債利率走勢上，10y利率從年初創新低後持續反彈，10y月線轉上揚。
經濟數據方面，陸續將公布美國將12月工業生產、建築許可與房屋開工率。韓國央行會議。美債利率預估在2.50%~2.60%區間附近整理，來自月線與季線的上揚趨勢，令美債利率大跌的機會變小。台債走勢上，10Y利率在低檔不被認同，因而利率出現較大反彈。台債操作上，目前利率走勢上揚，部分在於壽險業的調節，因此若調節結束，預估回歸籌碼面主導。操作上，仍建議逢高酌量投資布局。預估近期台債10年期利率約為0.98%至1.08%。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2018/1/18CH GDP年比 4Q 6.70% -- 6.80%

2018/1/18CH 零售銷售(年比) Dec 10.20% -- 10.20%

2018/1/18CH 工業生產(年比) Dec 6.10% -- 6.10%

2018/1/17EC 核心CPI(年比) Dec F 0.90% -- 0.90%

2018/1/17EC CPI(年比) Dec F 1.40% -- 1.50%

2018/1/17EC CPI(月比) Dec 0.40% -- 0.10%

2018/1/23EC ZEW調查預期 Jan -- -- 29

2018/1/23EC 消費者信心指數 Jan A -- -- 0.5

2018/1/15JN 工具機訂單(年比) Dec P -- 48.30% 46.80%

2018/1/16JN PPI年比 Dec 3.20% -- 3.50%

2018/1/18JN 工業生產(月比) Nov F -- -- 0.60%

2018/1/23JN 日銀10年目標殖利率 23-Jan -- -- 0.00%

2018/1/23JN 日銀政策餘額利率 23-Jan -- -- -0.10%

2018/1/22TA 出口訂單(年比) Dec -- -- 11.60%

2018/1/22TA 失業率 Dec -- -- 3.69%

2018/1/23TA 工業生產(年比) Dec -- -- 0.85%

2018/1/16US 紐約州製造業調查指數 Jan 19 -- 18

2018/1/17US MBA 貸款申請指數 12-Jan -- -- 8.30%

2018/1/17US 工業生產(月比) Dec 0.40% -- 0.20%

2018/1/17US 產能利用率 Dec 77.30% -- 77.10%

2018/1/18US 新屋開工 Dec 1275k -- 1297k

2018/1/18US 營建許可 Dec 1290k -- 1298k

2018/1/18US 費城聯準企業展望 Jan 24 -- 26.2

2018/1/18US 首次申請失業救濟金人數 13-Jan 250k -- 261k

2018/1/18US 彭博經濟預期 Jan -- -- 47

2018/1/18US 彭博消費者舒適度 14-Jan -- -- 53.5

2018/1/19US 密西根大學市場氣氛 Jan P 97 -- 95.9

2018/1/19US 密西根大學目前景氣 Jan P 114.4 -- 113.8

2018/1/23US 聯準會里奇蒙分行製造業指數 Jan 18 -- 20
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		1/18/18		CH		GDP年比		4Q		6.70%		--		6.80%

		1/18/18		CH		零售銷售(年比)		Dec		10.20%		--		10.20%

		1/18/18		CH		工業生產(年比)		Dec		6.10%		--		6.10%

		1/17/18		EC		核心CPI(年比)		Dec F		0.90%		--		0.90%

		1/17/18		EC		CPI(年比)		Dec F		1.40%		--		1.50%

		1/17/18		EC		CPI(月比)		Dec		0.40%		--		0.10%

		1/23/18		EC		ZEW調查預期		Jan		--		--		29

		1/23/18		EC		消費者信心指數		Jan A		--		--		0.5

		1/15/18		JN		工具機訂單(年比)		Dec P		--		48.30%		46.80%

		1/16/18		JN		PPI年比		Dec		3.20%		--		3.50%

		1/18/18		JN		工業生產(月比)		Nov F		--		--		0.60%

		1/23/18		JN		日銀10年目標殖利率		23-Jan		--		--		0.00%

		1/23/18		JN		日銀政策餘額利率		23-Jan		--		--		-0.10%

		1/22/18		TA		出口訂單(年比)		Dec		--		--		11.60%

		1/22/18		TA		失業率		Dec		--		--		3.69%

		1/23/18		TA		工業生產(年比)		Dec		--		--		0.85%

		1/16/18		US		紐約州製造業調查指數		Jan		19		--		18

		1/17/18		US		MBA 貸款申請指數		12-Jan		--		--		8.30%

		1/17/18		US		工業生產(月比)		Dec		0.40%		--		0.20%

		1/17/18		US		產能利用率		Dec		77.30%		--		77.10%

		1/18/18		US		新屋開工		Dec		1275k		--		1297k

		1/18/18		US		營建許可		Dec		1290k		--		1298k

		1/18/18		US		費城聯準企業展望		Jan		24		--		26.2

		1/18/18		US		首次申請失業救濟金人數		13-Jan		250k		--		261k

		1/18/18		US		彭博經濟預期		Jan		--		--		47

		1/18/18		US		彭博消費者舒適度		14-Jan		--		--		53.5

		1/19/18		US		密西根大學市場氣氛		Jan P		97		--		95.9

		1/19/18		US		密西根大學目前景氣		Jan P		114.4		--		113.8

		1/23/18		US		聯準會里奇蒙分行製造業指數		Jan		18		--		20
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