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                                                       By Peter
市場回顧
美債10y利率在過去兩週主要仍在2.30%~2.40%區間整理。美聯儲上周三如預期升息25個基點，但維持未來幾年的利率預估不變。歐洲央行和英國央行上週皆維持利率不變。美國稅改協議的進程，影響金融市場波動。上週五，美債10y利率收在2.353%。台債利率受到籌碼優勢影響，主要在低檔整理，10Y利率在1.0%下方整理。上周末收盤，5年期利率收在0.64%，10年期利率收在0.9733%。

俄羅斯央行宣佈將基準利率從8.25%下調至7.75%，並保持明年上半年繼續降息的可能性。
美國11月工業生產增長0.2％，低於市場預期，但生產動能持續回溫。
~報摘






歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
[image: C:\Users\BLOOMB~1\AppData\Local\Temp\Bloomberg\temp\bfmF894.png]
日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
歐洲經濟研究中心(ZEW)歐元區預期經濟成長
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美國消費者物價指數 未經季調(年比)
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Markit歐元區製造業指數
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商品指數
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經濟數據預估


市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率不易跌破2.30%，在稅改案的刺激下，利率漲幅也有限，尤其是Fed升息後，利率當天下跌。美債利率在月線附近整理。台債利率走勢上，10y月線偏向下跌，但在0.95%附近觸底反彈，利率有機會上測月線位置。
[bookmark: _GoBack]經濟數據方面，台灣將公布11月外銷訂單，11月失業率，以及央行理監事會議；德國12月Ifo企業景氣判斷；美國11月成屋銷售與新屋銷售，預期數據尚佳。籌碼方面，台債公債發債計畫未公布前，市場籌碼穩定。美債利率連兩日收上影線後，需注意是否下跌。台債走勢上，10Y利率低檔有限，但是上漲也缺乏誘因，年底前預估盤整。美債10Y利率預估在大區間2.30%~2.45%間整理。台債操作上，目前利率盤整機會大，5年券仍偏多，仍建議酌量投資布局。預估近期台債10年期利率約為0.95%至1.01%。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2017/12/28CH BoP Current Account Balance 3Q F -- -- $37.1b

2017/12/18EC CPI(月比) Nov 0.10% -- 0.10%

2017/12/19EC 營建產值(月比) Oct -- -- 0.10%

2017/12/18JN 出口(年比) Nov 14.70% 16.20% 14.00%

2017/12/18JN 進口(年比) Nov 18.00% 17.20% 18.90%

2017/12/19JN 工具機訂單(年比) Nov F -- -- 46.90%

2017/12/25JN 景氣動向領先指標 Oct F -- -- 106.1

2017/12/20TA 出口訂單(年比) Nov 8.00% -- 9.20%

2017/12/21TA CBC基準利率 21-Dec 1.38% -- 1.38%

2017/12/22TA 失業率 Nov 3.70% -- 3.69%

2017/12/18US NAHB 房屋市場指數 Dec 70 -- 70

2017/12/19US 新屋開工 Nov 1248k -- 1290k

2017/12/19US 營建許可 Nov 1275k -- 1297k

2017/12/20US 成屋銷售 Nov 5.52m -- 5.48m

2017/12/21US 費城聯準企業展望 Dec 21 -- 22.7

2017/12/21US GDP年化(季比) 3Q T 3.30% -- 3.30%

2017/12/21US 芝加哥聯邦準備銀行全國經濟活動指數 Nov -- -- 0.65

2017/12/21US FHFA房價指數月比 Oct 0.40% -- 0.30%

2017/12/22US 實質個人支出 Nov 0.20% -- 0.10%

2017/12/22US PCE平減指數(月比) Nov 0.30% -- 0.10%

2017/12/22US 核心PCE(年比) Nov 1.50% -- 1.40%

2017/12/22US 耐久財訂單 Nov P 2.10% -- -0.80%

2017/12/22US 新屋銷售 Nov 651k -- 685k

2017/12/22US 密西根大學市場氣氛 Dec F 97.2 -- 96.8

2017/12/26US

標普CoreLogic凱斯席勒20城市(月比)(經

季調)

Oct 0.80% -- 0.52%

2017/12/26US 聯準會里奇蒙分行製造業指數 Dec 21 -- 30

2017/12/26US 達拉斯聯邦製造業展望企業活動指數 Dec 20 -- 19.4

2017/12/27US 經濟諮詢委員會消費者信心 Dec 128 -- 129.5

2017/12/27US 成屋待完成銷售 (月比) Nov -1.00% -- 3.50%

2017/12/28US 躉售存貨(月比) Nov P -- -- -0.50%

2017/12/28US 芝加哥採購經理人指數 Dec 63.2 -- 63.9
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		12/28/17		CH		BoP Current Account Balance		3Q F		--		--		$37.1b

		12/18/17		EC		CPI(月比)		Nov		0.10%		--		0.10%

		12/19/17		EC		營建產值(月比)		Oct		--		--		0.10%

		12/18/17		JN		出口(年比)		Nov		14.70%		16.20%		14.00%

		12/18/17		JN		進口(年比)		Nov		18.00%		17.20%		18.90%

		12/19/17		JN		工具機訂單(年比)		Nov F		--		--		46.90%

		12/25/17		JN		景氣動向領先指標		Oct F		--		--		106.1

		12/20/17		TA		出口訂單(年比)		Nov		8.00%		--		9.20%

		12/21/17		TA		CBC基準利率		21-Dec		1.38%		--		1.38%

		12/22/17		TA		失業率		Nov		3.70%		--		3.69%

		12/18/17		US		NAHB 房屋市場指數		Dec		70		--		70

		12/19/17		US		新屋開工		Nov		1248k		--		1290k

		12/19/17		US		營建許可		Nov		1275k		--		1297k

		12/20/17		US		成屋銷售		Nov		5.52m		--		5.48m

		12/21/17		US		費城聯準企業展望		Dec		21		--		22.7

		12/21/17		US		GDP年化(季比)		3Q T		3.30%		--		3.30%

		12/21/17		US		芝加哥聯邦準備銀行全國經濟活動指數		Nov		--		--		0.65

		12/21/17		US		FHFA房價指數月比		Oct		0.40%		--		0.30%

		12/22/17		US		實質個人支出		Nov		0.20%		--		0.10%

		12/22/17		US		PCE平減指數(月比)		Nov		0.30%		--		0.10%

		12/22/17		US		核心PCE(年比)		Nov		1.50%		--		1.40%

		12/22/17		US		耐久財訂單		Nov P		2.10%		--		-0.80%

		12/22/17		US		新屋銷售		Nov		651k		--		685k

		12/22/17		US		密西根大學市場氣氛		Dec F		97.2		--		96.8

		12/26/17		US		標普CoreLogic凱斯席勒20城市(月比)(經季調)		Oct		0.80%		--		0.52%

		12/26/17		US		聯準會里奇蒙分行製造業指數		Dec		21		--		30

		12/26/17		US		達拉斯聯邦製造業展望企業活動指數		Dec		20		--		19.4

		12/27/17		US		經濟諮詢委員會消費者信心		Dec		128		--		129.5

		12/27/17		US		成屋待完成銷售 (月比)		Nov		-1.00%		--		3.50%

		12/28/17		US		躉售存貨(月比)		Nov P		--		--		-0.50%

		12/28/17		US		芝加哥採購經理人指數		Dec		63.2		--		63.9








































































































































































































image1.png
-.015 0.301/0.297

GECUL0YR 0.301
Prev 0.316

At 12/15

W EFE 0.30:
TES 07/12/17

= 03

1 &1E 04/18/17

M SMAVG (5) 2 0.

17 SMAVG (20) 4252 0330
17 SMAVG (60) 452 0.384

1A[ LA

5B 68 78 8F 98 108

2016 | RE he 2017

>1 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 7330 Y500 Germany <49 69 9204 1210 Hong Kong 85c¢

3201 8900 Singapore 65 6212 1000 uU.s. 1 212 318 2000 Copuyright 2017 Bloomberg Fi
SN 571665 HKT GMT+8: 00 H177—116—0 18Dec—2017 09:51:23




