大中票券債券市場展望雙週報  2017/12/04
                                                       By Peter
市場回顧
美債10y利率在過去兩週仍在2.30%~2.40%區間整理。美國稅改在參議院獲得通過，推升美債利率站上2.40%上方，但是前國安顧問弗林承認通俄，再度壓低利率。上週五，美債10y利率收在2.3615%。台債利率受到籌碼優勢影響，對美債利率的關聯性降低，10Y利率多在1.0%下方整理。上周末收盤，5年期利率收在0.651%，10年期利率收在0.9981%。

美國供應管理協會(ISM)11月製造業指數從10月的58.7降至58.2，跌幅超過預期，因就業分項指標回落，但數據仍直指製造業狀況增強。
韓國政府上周五公布，第3季國內生產毛額（GDP）成長率上修為季增1.5％、年增3.8％，原因是出口強勁增長。
~報摘




歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
[image: C:\Users\BLOOMB~1\AppData\Local\Temp\Bloomberg\temp\bfmF30B.png]
各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
台灣實質GDP(年比) 2006=100
[image: C:\Users\BLOOMB~1\AppData\Local\Temp\Bloomberg\temp\bfm8E2.png]
美國新屋銷售單戶住宅 經季調
[image: C:\Users\BLOOMB~1\AppData\Local\Temp\Bloomberg\temp\bfmF057.png]
美國新屋開工件數私有住宅 經季調
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商品指數
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經濟數據預估


市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率不易跌破2.30%後，有逐漸拉高跡象，月線與季線上升，有機會形成趨勢。台債利率走勢上，10y月線偏向下跌，均線向下優勢，利率低檔整理。
[bookmark: _GoBack]經濟數據方面，台灣11月CPI、11月出口數據，美國10月耐久財訂單修正值、11月供應管理協會(ISM)非製造業指數、11月非農就業報告，預期數據支持經濟成長跡象。籌碼方面，台債新10年券A06109R2將標售，但籌碼優勢仍在，標售利率可能貼近1.0%。台債走勢上，10y利率在標售後，可能回到1.0%上方。美債10Y利率預估在大區間2.30%~2.50%間整理。台債操作上，目前利率盤整機會大，5年券相對較為偏多，仍建議酌量投資布局。預估近期台債10年期利率約為0.98%至1.05%。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2017/12/5CH 財新中國綜合採購經理人指數 Nov -- -- 51

2017/12/5CH 財新中國服務業採購經理人指數 Nov -- -- 51.2

2017/12/7CH 外匯存底 Nov $3122.0b -- $3109.2b

2017/12/8CH 貿易收支 Nov $34.70b -- $38.17b

2017/12/9CH CPI(年比) Nov 1.80% -- 1.90%

2017/12/14CH 零售銷售(年比) Nov 10.30% -- 10.00%

2017/12/4EC PPI(月比) Oct 0.30% -- 0.60%

2017/12/5EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Nov F 56.2 -- 56.2

2017/12/5EC 零售銷售(月比) Oct -0.70% -- 0.70%

2017/12/7EC 固定資本形成毛額(季比) 3Q 0.70% -- 0.90%

2017/12/7EC GDP經季調(季比) 3Q F 0.60% -- 0.60%

2017/12/7EC GDP經季調(年比) 3Q F 2.50% -- 2.50%

2017/12/12EC ZEW調查預期 Dec -- -- 30.9

2017/12/13EC 工業生產經季調(月比) Oct -- -- -0.60%

2017/12/14EC 歐洲央行存款授信額度利率 14-Dec -- -- -0.40%

2017/12/7JN 景氣動向領先指標 Oct P 106.1 -- 106.4

2017/12/7JN 同時指標 Oct P 116.2 -- 116.2

2017/12/11JN 工具機訂單(年比) Nov P -- -- 49.80%

2017/12/5TA WPI(年比) Nov 1.25% -- 1.58%

2017/12/5TA CPI(年比) Nov -0.20% -- -0.32%

2017/12/8TA 出口(年比) Nov 9.80% -- 3.00%

2017/12/8TA 進口(年比) Nov 5.70% -- 0.10%

2017/12/4US 工廠訂單 Oct -0.40% -- 1.40%

2017/12/4US 耐久財訂單 Oct F -1.00% -- -1.20%

2017/12/5US ISM 非製造業綜合指數 Nov 59 -- 60.1

2017/12/6US ADP 就業變動 Nov 190k -- 235k

2017/12/6US 非農業生產力 3Q F 3.30% -- 3.00%

2017/12/8US 非農業就業人口變動 Nov 199k -- 261k

2017/12/8US 2個月薪資淨修正 Nov -- -- 90k

2017/12/8US 失業率 Nov 4.10% -- 4.10%

2017/12/8US 勞動參與率 Nov -- -- 62.70%

2017/12/8US 就業不足率 Nov -- -- 7.90%

2017/12/8US 密西根大學市場氣氛 Dec P 99 -- 98.5
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		12/5/17		CH		財新中國綜合採購經理人指數		Nov		--		--		51

		12/5/17		CH		財新中國服務業採購經理人指數		Nov		--		--		51.2

		12/7/17		CH		外匯存底		Nov		$3122.0b		--		$3109.2b

		12/8/17		CH		貿易收支		Nov		$34.70b		--		$38.17b

		12/9/17		CH		CPI(年比)		Nov		1.80%		--		1.90%

		12/14/17		CH		零售銷售(年比)		Nov		10.30%		--		10.00%

		12/4/17		EC		PPI(月比)		Oct		0.30%		--		0.60%

		12/5/17		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		Nov F		56.2		--		56.2

		12/5/17		EC		零售銷售(月比)		Oct		-0.70%		--		0.70%

		12/7/17		EC		固定資本形成毛額(季比)		3Q		0.70%		--		0.90%

		12/7/17		EC		GDP經季調(季比)		3Q F		0.60%		--		0.60%

		12/7/17		EC		GDP經季調(年比)		3Q F		2.50%		--		2.50%

		12/12/17		EC		ZEW調查預期		Dec		--		--		30.9

		12/13/17		EC		工業生產經季調(月比)		Oct		--		--		-0.60%

		12/14/17		EC		歐洲央行存款授信額度利率		14-Dec		--		--		-0.40%

		12/7/17		JN		景氣動向領先指標		Oct P		106.1		--		106.4

		12/7/17		JN		同時指標		Oct P		116.2		--		116.2

		12/11/17		JN		工具機訂單(年比)		Nov P		--		--		49.80%

		12/5/17		TA		WPI(年比)		Nov		1.25%		--		1.58%

		12/5/17		TA		CPI(年比)		Nov		-0.20%		--		-0.32%

		12/8/17		TA		出口(年比)		Nov		9.80%		--		3.00%

		12/8/17		TA		進口(年比)		Nov		5.70%		--		0.10%

		12/4/17		US		工廠訂單		Oct		-0.40%		--		1.40%

		12/4/17		US		耐久財訂單		Oct F		-1.00%		--		-1.20%

		12/5/17		US		ISM 非製造業綜合指數		Nov		59		--		60.1

		12/6/17		US		ADP 就業變動		Nov		190k		--		235k

		12/6/17		US		非農業生產力		3Q F		3.30%		--		3.00%

		12/8/17		US		非農業就業人口變動		Nov		199k		--		261k

		12/8/17		US		2個月薪資淨修正		Nov		--		--		90k

		12/8/17		US		失業率		Nov		4.10%		--		4.10%

		12/8/17		US		勞動參與率		Nov		--		--		62.70%

		12/8/17		US		就業不足率		Nov		--		--		7.90%

		12/8/17		US		密西根大學市場氣氛		Dec P		99		--		98.5
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