大中票券債券市場展望雙週報  2017/11/20
                                                       By Peter
市場回顧
美債10y利率在過去兩週主要在2.30%~2.40%區間整理，整理區間縮小。美國稅改存在版本問題，對債市的影響不再推升利率，上週五，美債10y利率收在2.3435%。台債利率受到籌碼優勢影響，對美債利率的關聯性降低，在區間低檔整理，且有測試前低的企圖。上週五A06109R的發行前交易再度上場，利率漲幅仍有限。上周末收盤，5年期利率收在0.675%，10年期利率收在1.01%。

美國10月新屋開工月增率13.7%，優於預期的5.6%，前值由-4.7%修正為-3.2%。營建許可月增率5.9%，優於預期的2%，前值由-4.5%修正為-3.7%。
擔憂美國稅改法案前景，以及「通俄門」特別檢察官傳喚川普競選幹部，造成美股及美元上周五滑落。道瓊工業指數、標普500指數與美元指數，均出現連續第2周下跌。
~報摘




歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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經濟數據圖
美國密西根大學消費者信心指數同時指標
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歐洲經濟研究中心(ZEW)歐元區預期經濟成長
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美國新屋開工件數私有住宅 經季調
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商品指數
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經濟數據預估


市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率多在2.40%下方整理，但下檔有200日MA以及經濟數據較佳打底，形成窄幅整理格局。台債利率走勢上，10y月線偏向下跌，均線向下優勢，利率易跌難漲。
[bookmark: _GoBack]經濟數據方面，台灣10月外銷訂單數據預估連續成長、第三季GDP可能上修，美國10月耐久財訂單，德國11月Markit採購經理指數，預期數據尚佳。籌碼方面，台債新10年券A06109R2發行前交易上場，但籌碼優勢仍在，有效化解國際債市利空。另有30y公債將標售，是本周觀察重點。台債走勢上，利率近期有機會測試前低，但不宜過度追價。美債10Y利率預估在大區間2.30%~2.50%間整理。台債操作上，目前利率推升力道變小，仍建議酌量投資布局。預估近期台債10年期利率約為0.98%至1.05%。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2017/11/30CH 製造業PMI Nov -- -- 51.6

2017/11/30CH 非製造業PMI Nov -- -- 54.3

2017/11/22EC 消費者信心指數 Nov A -0.9 -- -1

2017/11/23EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Nov P 58.2 -- 58.5

2017/11/23EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Nov P 55.2 -- 55

2017/11/29EC 經濟信心指數 Nov -- -- 114

2017/11/30EC 失業率 Oct -- -- 8.90%

2017/11/30EC CPI預估(年比) Nov -- -- 1.40%

2017/11/24JN 日經日本製造業採購經理人指數 Nov P -- -- 52.8

2017/11/24JN 景氣動向領先指標 Sep F -- -- 106.6

2017/11/29JN 零售銷售(月比) Oct -- -- 0.80%

2017/11/30JN 工業生產(月比) Oct P -- -- -1.00%

2017/11/20TA 出口訂單(年比) Oct 7.80% -- 6.90%

2017/11/22TA 失業率 Oct 3.70% -- 3.71%

2017/11/24TA GDP年比 3Q F 3.10% -- 3.11%

2017/11/20US 領先指數 Oct 0.70% -- -0.20%

2017/11/21US 芝加哥聯邦準備銀行全國經濟活動指數 Oct 0.2 -- 0.17

2017/11/21US 成屋銷售 Oct 5.40m -- 5.39m

2017/11/22US 耐久財訂單 Oct P 0.40% -- 2.00%

2017/11/22US 密西根大學市場氣氛 Nov F 98 -- 97.8

2017/11/23US FOMC Meeting Minutes 1-Nov -- -- --

2017/11/24US Markit美國製造業採購經理人指數 Nov P 55 -- 54.6

2017/11/24US Markit美國服務業採購經理人指數 Nov P 55.3 -- 55.3

2017/11/27US 新屋銷售 Oct 618k -- 667k

2017/11/27US 達拉斯聯邦製造業展望企業活動指數 Nov 24 -- 27.6

2017/11/28US FHFA房價指數月比 Sep -- -- 0.70%

2017/11/28US 經濟諮詢委員會消費者信心 Nov 124 -- 125.9

2017/11/28US 聯準會里奇蒙分行製造業指數 Nov 14 -- 12

2017/11/29US GDP年化(季比) 3Q S 3.30% -- 3.00%

2017/11/29US 個人消費 3Q S -- -- 2.40%

2017/11/29US 成屋待完成銷售 (月比) Oct 1.00% -- 0.00%

2017/11/30US 個人所得 Oct 0.30% -- 0.40%

2017/11/30US 個人支出 Oct 0.20% -- 1.00%

2017/11/30US 核心PCE(月比) Oct 0.10% -- 0.10%

2017/11/30US 芝加哥採購經理人指數 Nov 62 -- 66.2
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		11/30/17		CH		製造業PMI		Nov		--		--		51.6

		11/30/17		CH		非製造業PMI		Nov		--		--		54.3

		11/22/17		EC		消費者信心指數		Nov A		-0.9		--		-1

		11/23/17		EC		Markit歐元區製造業採購經理人指數		Nov P		58.2		--		58.5

		11/23/17		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		Nov P		55.2		--		55

		11/29/17		EC		經濟信心指數		Nov		--		--		114

		11/30/17		EC		失業率		Oct		--		--		8.90%

		11/30/17		EC		CPI預估(年比)		Nov		--		--		1.40%

		11/24/17		JN		日經日本製造業採購經理人指數		Nov P		--		--		52.8

		11/24/17		JN		景氣動向領先指標		Sep F		--		--		106.6

		11/29/17		JN		零售銷售(月比)		Oct		--		--		0.80%

		11/30/17		JN		工業生產(月比)		Oct P		--		--		-1.00%

		11/20/17		TA		出口訂單(年比)		Oct		7.80%		--		6.90%

		11/22/17		TA		失業率		Oct		3.70%		--		3.71%

		11/24/17		TA		GDP年比		3Q F		3.10%		--		3.11%

		11/20/17		US		領先指數		Oct		0.70%		--		-0.20%

		11/21/17		US		芝加哥聯邦準備銀行全國經濟活動指數		Oct		0.2		--		0.17

		11/21/17		US		成屋銷售		Oct		5.40m		--		5.39m

		11/22/17		US		耐久財訂單		Oct P		0.40%		--		2.00%

		11/22/17		US		密西根大學市場氣氛		Nov F		98		--		97.8

		11/23/17		US		FOMC Meeting Minutes		1-Nov		--		--		--

		11/24/17		US		Markit美國製造業採購經理人指數		Nov P		55		--		54.6

		11/24/17		US		Markit美國服務業採購經理人指數		Nov P		55.3		--		55.3

		11/27/17		US		新屋銷售		Oct		618k		--		667k

		11/27/17		US		達拉斯聯邦製造業展望企業活動指數		Nov		24		--		27.6

		11/28/17		US		FHFA房價指數月比		Sep		--		--		0.70%

		11/28/17		US		經濟諮詢委員會消費者信心		Nov		124		--		125.9

		11/28/17		US		聯準會里奇蒙分行製造業指數		Nov		14		--		12

		11/29/17		US		GDP年化(季比)		3Q S		3.30%		--		3.00%

		11/29/17		US		個人消費		3Q S		--		--		2.40%

		11/29/17		US		成屋待完成銷售 (月比)		Oct		1.00%		--		0.00%

		11/30/17		US		個人所得		Oct		0.30%		--		0.40%

		11/30/17		US		個人支出		Oct		0.20%		--		1.00%

		11/30/17		US		核心PCE(月比)		Oct		0.10%		--		0.10%

		11/30/17		US		芝加哥採購經理人指數		Nov		62		--		66.2
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