大中票券債券市場展望雙週報  2017/10/23
                                                       By Peter
市場回顧
美債10y利率在過去兩週主要在2.30%~2.40%區間整理，葉倫仍然押注通膨將加速，而英國退歐談判不順利，加泰隆尼亞獨立議題，對利率的影響有限，美債利率主要反映在對稅改有望通過的預期，推動美債利率回到200MA上方。美債利率上週五以2.3845%收盤。台債利率此期間因美債利率影響而出於整理格局，但受到籌碼有限因素，利率漲幅有限。上周末收盤，5年期利率收在0.7192%，10年期利率收在1.04%。


目前聯儲會主席候選人名單上有五人，葉倫是第五位與川普正式會談的人選，她的任期將於明年2月結束。其他人選包括白宮國家經濟委員會主任柯恩(Gary Cohn)、Fed前理事華爾許(Kevin Warsh)、Fed理事鮑威爾(Jerome Powell)和史丹佛教授泰勒(John Taylor)。
~報摘



歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
歐洲經濟研究中心(ZEW)歐元區預期經濟成長
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美國新屋開工件數私有住宅 經季調
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中國實質GDP(年比)
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商品指數
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經濟數據預估


市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率在2.40%附近較有支撐，利率來回測試200日MA，若人民幣回貶，美債利率可能再度測試2.40%。台債利率走勢上，追隨美債利率上漲，但是漲幅有限，目前回到季線上方，但季線趨勢仍向下。
[bookmark: _GoBack]經濟數據方面，台灣9月失業率，美國10月Markit製造業指數、9月耐久財訂單、新屋銷售等，部分數據仍可能受到颶風的影響。籌碼方面，台債新10年券A06109R發行前交易已經上場，有機會隨美債利率上漲。台債操作上，近期受到美債利率上漲影響，台債利率有補漲的空間，但不宜過度追空。美債10Y利率支撐在2.40%需要密切觀察，但注意人民幣匯價與美債利率走勢的相關性。台債操作上，美國稅改的推動是否順利，關係到利率的漲跌，目前看起來是有機會通過，但需防利空出盡。預估近期台債10年期利率約為1.0%至1.08%。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2017/10/31CH 製造業PMI Oct -- -- 52.4

2017/10/31CH 非製造業PMI Oct -- -- 55.4

2017/11/1CH 財新中國製造業採購經理人指數 Oct -- -- 51

2017/11/3CH 財新中國綜合採購經理人指數 Oct -- -- 51.4

2017/11/3CH 財新中國服務業採購經理人指數 Oct -- -- 50.6

2017/10/23EC 政府債務/GDP比率 2016 -- -- 89.20%

2017/10/24EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Oct P 57.8 -- 58.1

2017/10/24EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Oct P 55.6 -- 55.8

2017/10/26EC ECB主要再融資利率 26-Oct 0.00% -- 0.00%

2017/10/30EC 經濟信心指數 Oct -- -- 113

2017/10/31EC 失業率 Sep -- -- 9.10%

2017/10/31EC GDP經季調(季比) 3Q A -- -- 0.60%

2017/10/31EC 核心CPI(年比) Oct A -- -- 1.10%

2017/10/23JN 景氣動向領先指標 Aug F -- -- 106.8

2017/10/27JN 全國CPI(不含生鮮食品)(年比) Sep 0.70% -- 0.70%

2017/10/30JN 零售銷售(月比) Sep -- -- -1.70%

2017/10/31JN 失業率 Sep -- -- 2.80%

2017/10/23TA 失業率 Sep 3.80% -- 3.76%

2017/10/23TA 工業生產(年比) Sep 4.50% -- 3.25%

2017/10/31TA GDP年比 3Q P -- -- 2.13%

2017/11/1TA 日經台灣製造業採購經理人指數 Oct -- -- 54.2

2017/10/24US Markit美國製造業採購經理人指數 Oct P 53.5 -- 53.1

2017/10/24US Markit美國服務業採購經理人指數 Oct P 55.2 -- 55.3

2017/10/24US 聯準會里奇蒙分行製造業指數 Oct 16 -- 19

2017/10/25US 耐久財訂單 Sep P 1.00% -- 2.00%

2017/10/25US FHFA房價指數月比 Aug 0.40% -- 0.20%

2017/10/25US 新屋銷售 Sep 554k -- 560k

2017/10/26US 成屋待完成銷售 (月比) Sep 0.50% -- -2.60%

2017/10/27US GDP年化(季比) 3Q A 2.50% -- 3.10%

2017/10/27US 個人消費支出核心指數(季比) 3Q A 1.30% -- 0.90%

2017/10/27US 密西根大學市場氣氛 Oct F 100.8 -- 101.1

2017/10/30US 個人所得 Sep 0.40% -- 0.20%

2017/10/30US 個人支出 Sep 0.80% -- 0.10%

2017/10/30US 核心PCE(月比) Sep 0.10% -- 0.10%
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		10/31/17		CH		製造業PMI		Oct		--		--		52.4

		10/31/17		CH		非製造業PMI		Oct		--		--		55.4

		11/1/17		CH		財新中國製造業採購經理人指數		Oct		--		--		51

		11/3/17		CH		財新中國綜合採購經理人指數		Oct		--		--		51.4

		11/3/17		CH		財新中國服務業採購經理人指數		Oct		--		--		50.6

		10/23/17		EC		政府債務/GDP比率		2016		--		--		89.20%

		10/24/17		EC		Markit歐元區製造業採購經理人指數		Oct P		57.8		--		58.1

		10/24/17		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		Oct P		55.6		--		55.8

		10/26/17		EC		ECB主要再融資利率		26-Oct		0.00%		--		0.00%

		10/30/17		EC		經濟信心指數		Oct		--		--		113

		10/31/17		EC		失業率		Sep		--		--		9.10%

		10/31/17		EC		GDP經季調(季比)		3Q A		--		--		0.60%

		10/31/17		EC		核心CPI(年比)		Oct A		--		--		1.10%

		10/23/17		JN		景氣動向領先指標		Aug F		--		--		106.8

		10/27/17		JN		全國CPI(不含生鮮食品)(年比)		Sep		0.70%		--		0.70%

		10/30/17		JN		零售銷售(月比)		Sep		--		--		-1.70%

		10/31/17		JN		失業率		Sep		--		--		2.80%

		10/23/17		TA		失業率		Sep		3.80%		--		3.76%

		10/23/17		TA		工業生產(年比)		Sep		4.50%		--		3.25%

		10/31/17		TA		GDP年比		3Q P		--		--		2.13%

		11/1/17		TA		日經台灣製造業採購經理人指數		Oct		--		--		54.2

		10/24/17		US		Markit美國製造業採購經理人指數		Oct P		53.5		--		53.1

		10/24/17		US		Markit美國服務業採購經理人指數		Oct P		55.2		--		55.3

		10/24/17		US		聯準會里奇蒙分行製造業指數		Oct		16		--		19

		10/25/17		US		耐久財訂單		Sep P		1.00%		--		2.00%

		10/25/17		US		FHFA房價指數月比		Aug		0.40%		--		0.20%

		10/25/17		US		新屋銷售		Sep		554k		--		560k

		10/26/17		US		成屋待完成銷售 (月比)		Sep		0.50%		--		-2.60%

		10/27/17		US		GDP年化(季比)		3Q A		2.50%		--		3.10%

		10/27/17		US		個人消費支出核心指數(季比)		3Q A		1.30%		--		0.90%

		10/27/17		US		密西根大學市場氣氛		Oct F		100.8		--		101.1

		10/30/17		US		個人所得		Sep		0.40%		--		0.20%

		10/30/17		US		個人支出		Sep		0.80%		--		0.10%

		10/30/17		US		核心PCE(月比)		Sep		0.10%		--		0.10%
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