大中票券債券市場展望雙週報  2017/08/28
                                                       By Peter
市場回顧
美債10y利率過去兩週盤跌整理，在美國懷俄明州傑克遜霍爾舉辦的全球央行行長年會，德拉吉與葉倫的演講，並沒有明確的指引，市場偏鴿派解讀。美國與朝鮮的地緣政治風險猶存，美國政府債務上限的議題浮現，對債市也是偏向利多。美債利率上週五以2.1659%收盤。台債利率受到籌碼有限因素，以及美債利率走低影響，10年券利率逐步往1.0%下測。上周末收盤，5年期利率收在0.686%，10年期利率收在1.012%。


飛機訂單衰退，美國7月耐久財訂單月減6.8% 核心資本財訂單成長0.4%。
台灣7 月外銷訂單達到387 億美元，年增10.5%，累計今年前7 個月的外銷訂單額為2,623 億美元，達到歷史新高，且較去年同期成長11.1%。
~報摘



歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
台灣外銷訂單(年比)
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美國新屋銷售單戶住宅 經季調
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美國耐久財新訂單工業 經季調(月比)
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商品指數
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經濟數據預估

市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率跌破2.20%的整數關卡，通膨展望溫和與地緣政治風險影響，利率似有再下跌的空間。台債利率走勢上，10y利率短線支撐下移至1.05%，利率向1.0%測試。
經濟數據方面，美國8月份消費信心終值、8月ISM製造業指數以及非農就業報告。中國官方8月製造業與服務業PMI。籌碼方面，台債有10年期新券的發行前交易，預估籌碼優勢仍在，利率難有上漲機會。台債操作上，目前利率仍屬低檔整理，交易商有可能利用利多消息再次下測低點。美債10Y利率整數支撐降至2.25%。操作上，利率逢高維持補券建議，預估近期台債10年期利率約為0.98%至1.05%。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2017/8/31CH 製造業PMI Aug 51.3 -- 51.4

2017/8/31CH 非製造業PMI Aug -- -- 54.5

2017/9/1CH 財新中國製造業採購經理人指數 Aug 51 -- 51.1

2017/9/5CH 財新中國服務業採購經理人指數 Aug -- -- 51.5

2017/8/30EC 經濟信心指數 Aug 111.3 -- 111.2

2017/8/30EC 消費者信心指數 Aug F -1.5 -- -1.5

2017/8/31EC 失業率 Jul 9.10% -- 9.10%

2017/8/31EC CPI預估(年比) Aug 1.40% -- 1.30%

2017/9/1EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Aug F 57.4 -- 57.4

2017/9/4EC PPI(月比) Jul -- -- -0.10%

2017/9/5EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Aug F -- -- 54.9

2017/9/5EC 零售銷售(月比) Jul -- -- 0.50%

2017/9/5EC GDP經季調(季比) 2Q F -- -- 0.60%

2017/8/29JN 失業率 Jul 2.80% -- 2.80%

2017/9/7JN 景氣動向領先指標 Jul P -- -- 105.9

2017/9/8JN GDP經季調(季比) 2Q F -- -- 1.00%

2017/9/1TA 日經台灣製造業採購經理人指數 Aug -- -- 53.6

2017/9/5TA WPI(年比) Aug -- -- -0.73%

2017/9/5TA CPI(年比) Aug 1.20% -- 0.77%

2017/9/8TA 出口(年比) Aug 10.00% -- 12.50%

2017/9/8TA 進口(年比) Aug -- -- 6.50%

2017/8/28US 零售庫存(月比) Jul -- -- 0.60%

2017/8/28US 達拉斯聯邦製造業展望企業活動指數 Aug 16.8 -- 16.8

2017/8/29US 經濟諮詢委員會消費者信心 Aug 120.4 -- 121.1

2017/8/30US ADP 就業變動 Aug 188k -- 178k

2017/8/30US GDP年化(季比) 2Q S 2.70% -- 2.60%

2017/8/30US 個人消費 2Q S 3.00% -- 2.80%

2017/8/30US GDP價格指數 2Q S 1.00% -- 1.00%

2017/8/31US PCE平減指數(月比) Jul 0.10% -- 0.00%

2017/8/31US 核心PCE(月比) Jul 0.10% -- 0.10%

2017/8/31US 成屋待完成銷售 (月比) Jul 0.50% -- 1.50%

2017/9/1US 非農業就業人口變動 Aug 180k -- 209k

2017/9/1US 失業率 Aug 4.30% -- 4.30%

2017/9/1US 平均時薪(月比) Aug 0.20% -- 0.30%
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