大中票券債券市場展望雙週報  2017/07/31
                                                       By Peter
市場回顧
美債10y利率過去兩週處於偏低整理格局，主要來自於對美國通膨預期的消退，第三次升息的機率降低；最新FOMC會後聲明，暗示九月有機會縮表，但是市場對此無反應。台債利率受到籌碼有限因素，以及Q2的GDP數據欠佳，多頭仍掌握盤勢，10年券利率跌回1.05%下方。上周末收盤，5年期利率收在0.7329%，10年期利率收在1.0410%。


美國商務部29日公布今年第1季國內生產毛額（GDP）終值，上修今年首季經濟成長率，從原估的1.2％調整至1.4％，主要因消費支出意外增加，出口大幅增長。
看準台灣利率低、游資過剩，外資自下半年以來陸續登台發債，包括墨西哥國家電力、法國東方匯理銀行、韓國輸出入銀行、花旗集團與摩根大通等，先後在台發行國際板美元債籌資，籌資規模合計約新台幣500億元。
~報摘



歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
台灣失業率 經季調
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美國成屋銷售 經季調
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美國新屋銷售單戶住宅 經季調
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商品指數
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經濟數據預估

市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率跌回200日均線下方，缺乏上漲因素。台債利率走勢上，10y利率短線支撐下移至1.08%，利率低檔整理。
[bookmark: _GoBack]經濟數據方面，中國的製造業與非製造業PMI，美國6月份成屋待完成銷售、7月ISM製造業指數、7月就業報告。籌碼方面，此段期間有20年期新券的發行前交易，預估籌碼優勢仍在，利率偏向下跌。台債操作上，目前利率低檔整理，交易商利率逢高買的策略不變。美債10Y利率2.40%整數支撐，將是多頭的信心依據。操作上，利率逢高維持補券建議，預估近期台債10年期利率約為1.01%至1.08%。
7

image2.png
USGGLOYR 1 2.2782 -.0107 2.2800/2.2782
At 11:02 . i . Lo 2.2711 Prev 2.2889

& WETEH
3D
W EFE 22
T &S 12/15/16
~¥ig 2
L &E 08/01/16

17 SMAVG (60) M52 2.2604

F1.4000

8H 15 8H31  9F 15 93 10H14 10831 1R 1uH30 2B 12)5‘] 30 1817 1831 2514 2R 3515 3831  4H 17 4B B SE 15 BE 6F 15 6F30 7B 1 7831
2016 2017

>1 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 7330 Y500 Germany <49 69 9204 1210 Hong Kong 85c¢
3201 8900 Singapore 65 6212 1000 uU.s. 1 212 318 2000 Copuyright 2017 Bloomberg Fi
SN 165148 HKT GMT+8: 00 H439—4276—0 31—Jul—2017 11:02:57




image3.png
GJGB10 0.075 -.001 0.075/0.065
At 9:59 Lo 0.073 Prev 0.076

1D 3D
W EFE

T & 02/03/17
- iy

L &E 08/01/16
W SHAVG (5) i

T SHAVG (20) 2B 0.082
17 SMAVG (60) HrEE 0.062

F-0.250

8H 15 8H 31 9F 15 9A3 wB1  10H31 1F15 1H30  RAE15 2R3 1816 1831 2814 2823 3515 3831 4F 14 4H 8 5B 15 BE 6F 15 63  7H1 7831
2016 2017

|
>1 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 7330 Y500 Germany <49 69 9204 1210 Hong Kong 85c¢
3201 8900 Singapore 65 6212 1000 uU.s. 1 212 318 2000 Copuyright 2017 Bloomberg Fi
SN 165148 HKT GMT+8: 00 H439—4276—0 31—Jul—2017 11:03: 34




image4.png
-.0100 1.0315/1.0280
Hi 1.0313 . Prev

& WETEH

GVTWTL10 1.0310
At 11:03

1.0410

3D

W EFE

T &S 11/21/16
]

1 B1E 08/19/16

17 SMAVG (60) 45 1.0626

sH15 sH31 6F 15 63 7R 14 7831

8H 15 8H 31 9F 14 9830 10F14 10831 1B 1A | RAL 12)51‘ 30 1B 251 28 3515 3H31 4B 14 4R 8
2016 2017

>1 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 7330 Y500 Germany <49 69 9204 1210 Hong Kong 85c¢
uU.s. 1 212 318 2000 Copuyright 2017 Bloomberg Fi

Singapore 65 6212 1000
GMT+8: 00 H439—4276—0 31— Jul—2017 11:04:18

3201 8900
SN 165148 HKT




image5.png
GC 58: TW OTHER GB

M 3 eM 1V 2Y 3 4 S5Y 6V 7 8 oy 10v By 207 2857 307 207 El
AR

51 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe 44 20 7330 7500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 85:

3201 8900 Singapore 65 6212 1000 U.S. 1 212 318 2000 Copuright 2017 Bloomberg Fi

SN 165148 HKT GMT+8: 00 H439—4276—0 31— Jul—2017 11:05:13




image6.png
TWLFADJ 3.28% - Jun T —/34F 22 Aug 16:00 AE --
BELEE K Taiwan Directorate General of ...

431
1 &8 03/31/15 3.70

9 12H 3H 68 98 1R 3A 65 98 1LH 38 68 9H 1R 3H A 98 UH 38 64 9H LF 3H 68 9B 1F 38 A 9A 1A 3A 68 98 1H 38 6H 98 128 3H 65 98 128 3H 6H
2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
>1 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 7330 Y500 Germany <49 69 9204 1210 Hong Kong 85c¢
3201 8900 Singapore 65 6212 1000 uU.s. 1 212 318 2000 Copuyright 2017 Bloomberg Fi

SN 165148 HKT GMT+8: 00 H439—4276—0 31—Jul—2017 11:06:24




image7.png
ETSLTOTL 5.52m - Jun T—/MF 24 Aug 22:00 A -
National Assoc. of Realtors

W EFE 552
T &S 12/31/06 640
- iy 484
1 &8 07/31/10 345

9A 128 38

9E TLF 3B 65 98 1F 38 68 ;]
2006 | 2007 | 2008 | 2009 I

>1 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 7330 Y500 Germany <49 69 9204 1210 Hong Kong 85c¢

98 12F 3R 6B 9 1H 3K 6A 9R LA 3H 68 98 1A 38 A 9H 1H 3B 6H %A 128 3H 6A 98 18 3R 6A 98 1A 3R _6H
2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

3201 8900 Singapore 65 6212 1000 uU.s. 1 212 318 2000 Copuyright 2017 Bloomberg Fi
SN 165148 HKT GMT+8: 00 H439—4276—0 31—Jul—2017 11:07:44




image8.png
NHSLTOT 610k - Jun T —/34F 23 Aug 22:00
ZRFEHEESFE BFH U.S. Census Bureau

o AL -
SEl
[ RS BEEEE) (i
= [« smEme 5
EFE 61000 |[ 1
T £5 08/31/06 1035.00
¥ 48676
L ®IE 02/28/11 27000
F900
F-800
F700
Le000
F500
F400
F300
9B 1F 38 68 98 128 385 65 95 128 3H 68 98 LF 3H 68 98 12F 38 65 98 LF 38 64 98 128 38 65 95 128 38 68 98 1H 3H 64 98 12H 38 65 98 LH 35 68
2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
>1 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 7330 Y500 Germany <49 69 9204 1210 Hong Kong 85c¢
3201 8900 Singapore 65 6212 1000 uU.s. 1 212 318 2000 Copuyright 2017 Bloomberg Fi

SN 165148 HKT GMT+8: 00 H439—4276—0 31—Jul—2017 11:09:26




image9.png
CRY C 182.1200 +0.9781 T --/--
A 28 Jul d 0 181.0870 H 182.5751 L 181.0870 i 182.1200

=

W Ei5E)
1D 3D 1M <«

1 B 02/11/16 155.0102

F400
F350
F300
F250

F200

(182.1200
F150
2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
>1 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 7330 Y500 Germany <49 69 9204 1210 Hong Kong 85c¢
3201 8900 Singapore 65 6212 1000 uU.s. 1 212 318 2000 Copuyright 2017 Bloomberg Fi

SN 165148 HKT GMT+8: 00 H439—4276—0 31—Jul—2017 11:10:27




image10.emf
Date Time 國別 Event 月分 Survey Actual Prior

2017/7/31CH 製造業PMI Jul 51.5 51.4 51.7

2017/7/31CH 非製造業PMI Jul -- 54.5 54.9

2017/8/1CH 財新中國製造業採購經理人指數 Jul 50.4 -- 50.4

2017/8/3CH 財新中國綜合採購經理人指數 Jul -- -- 51.1

2017/8/9CH CPI(年比) Jul 1.40% -- 1.50%

2017/8/9CH PPI(年比) Jul 5.20% -- 5.50%

2017/7/31EC 失業率 Jun 9.20% -- 9.30%

2017/7/31EC 核心CPI(年比) Jul A 1.10% -- 1.10%

2017/8/1EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Jul F 56.8 -- 56.8

2017/8/1EC GDP經季調(年比) 2Q A 2.10% -- 1.90%

2017/8/2EC PPI(年比) Jun 2.40% -- 3.30%

2017/8/3EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Jul F 55.4 -- 55.4

2017/8/7JN 景氣動向領先指標 Jun P -- -- 104.6

2017/8/1TA 日經台灣製造業採購經理人指數 Jul -- -- 53.3

2017/8/7TA 出口(年比) Jul 10.00% -- 13.00%

2017/8/8TA WPI(年比) Jul -- -- -1.68%

2017/8/8TA CPI(年比) Jul 0.70% -- 1.00%

2017/7/31US 成屋待完成銷售 (月比) Jun 1.00% -- -0.80%

2017/8/1US 個人所得 Jun 0.40% -- 0.40%

2017/8/1US 個人支出 Jun 0.10% -- 0.10%

2017/8/1US 實質個人支出 Jun 0.10% -- 0.10%

2017/8/1US 核心PCE(年比) Jun 1.40% -- 1.40%

2017/8/1US Markit美國製造業採購經理人指數 Jul F 53.1 -- 53.2

2017/8/1US ISM 製造業指數 Jul 56.4 -- 57.8

2017/8/1US ISM 銷售價格指數 Jul 56.5 -- 55

2017/8/2US ADP 就業變動 Jul 190k -- 158k

2017/8/3US Challenger 裁員人數(年比) Jul -- -- -19.30%

2017/8/3US Markit美國服務業採購經理人指數 Jul F 54.2 -- 54.2

2017/8/3US ISM 非製造業綜合指數 Jul 56.9 -- 57.4

2017/8/3US 工廠訂單 Jun 2.80% -- -0.80%

2017/8/3US 耐久財訂單 Jun F 6.00% -- 6.50%

2017/8/3US 耐久財(運輸除外) Jun F -- -- 0.20%

2017/8/4US 非農業就業人口變動 Jul 180k -- 222k

2017/8/4US 失業率 Jul 4.30% -- 4.40%

2017/8/4US 平均時薪(月比) Jul 0.30% -- 0.20%
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