大中票券債券市場展望雙週報  2017/5/8
                                                       By Peter
市場回顧
美債10y利率過去二週以來，利率震盪上漲，因為地緣政治風險減輕，法國大選初步確定留歐派勝利，利率脫離低點。美債利率從低點反彈，小幅回到2.30%上方。上週五，美債10y利率收在2.3487%。
台債10y利率走勢因新券發行前交易，帶動利率緩步上漲，買盤觀望。但5年券利率上漲至0.80%上方後橫盤整理。上週5y利率收在0.8088%，10年券利率則收在1.1405%。

美國4月非農就業增加21.1萬人，失業率創10年新低。
2017年法國總統選舉第二輪決選在7日晚間（台灣時間8日凌晨）落幕，親歐盟、挺歐元、支持自由開放政經體系的馬克宏（Emmanuel Macron）順利當選。
~報摘





歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
美國成屋待完成銷售指數 經季調(年比)
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美國實質GDP 經季調(季比)
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美國非農業就業人口淨變動 經季調(月比)
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商品指數
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經濟數據預估
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市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率無法站穩在2.30%下方後，隨政治因素消彌，利率反彈回到2.30%上方。季線雖然持平在2.39%附近，但預料對利率走勢不會構成支撐。但近期走勢轉為橫盤的機率大。
經濟數據方面，台灣4月進出口數據，美國4月消費者物價指數，美國5月密西根大學消費者信心初值。籌碼面，主流10年期的新券A06104R本周即將標售，30年券A06106也已發行前交易。目前受到國際債市走勢影響，利率從低點上漲。台債操作上，目前債市氣氛保守，追價有限，逢高仍有買盤等待進場，但積極度較不足。FOMC六月升息的機率約有90%，但市場目前利率水準則暫無反應。操作上，利率逢高建議補券，但注意經濟數據的動向，短線利率還有機會上漲。預估債市利率為區間震盪的局面，近期10y利率先看1.08%~1.18%區間。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2017/5/8CH 貿易收支(人民幣) Apr 197.20b 262.30b 164.34b

2017/5/10CH CPI(年比) Apr 1.10% -- 0.90%

2017/5/8EC Sentix投資者信心 May 25.2 -- 23.9

2017/5/12EC 工業生產經季調(月比) Mar 0.30% -- -0.30%

2017/5/12EC 工業生產WDA(年比) Mar 2.30% -- 1.20%

2017/5/16EC EU27新車註冊 Apr -- -- 11.20%

2017/5/16EC 貿易收支(經季調) Mar -- -- 19.2b

2017/5/16EC 貿易收支(未經季調) Mar -- -- 17.8b

2017/5/16EC ZEW調查預期 May -- -- 26.3

2017/5/16EC GDP經季調(季比) 1Q P -- -- 0.50%

2017/5/16EC GDP經季調(年比) 1Q P -- -- 1.70%

2017/5/17EC CPI(年比) Apr F -- -- 1.50%

2017/5/17EC 核心CPI(年比) Apr F -- -- 1.20%

2017/5/10JN 景氣動向領先指標 Mar P 105.5 -- 104.8

2017/5/15JN PPI月比 Apr -- -- 0.20%

2017/5/17JN 機器訂單(月比) Mar -- -- 1.50%

2017/5/17JN 機器訂單(年比) Mar -- -- 5.60%

2017/5/17JN 工業生產(月比) Mar F -- -- -2.10%

2017/5/17JN 工業生產(年比) Mar F -- -- 3.30%

2017/5/17JN 產能利用率(月比) Mar -- -- 3.20%

2017/5/18JN GDP經季調(季比) 1Q P 0.40% -- 0.30%

2017/5/8TA 貿易收支 Apr $4.10b -- $3.93b

2017/5/8TA 出口(年比) Apr 10.70% -- 13.20%

2017/5/8TA 進口(年比) Apr 17.50% -- 19.80%

2017/5/8US 勞動市場狀況指數變動 Apr 1 -- 0.4

2017/5/11US PPI最終需求(月比) Apr 0.20% -- -0.10%

2017/5/12US CPI(月比) Apr 0.20% -- -0.30%

2017/5/12US 先期零售銷售(月比) Apr 0.60% -- -0.20%

2017/5/12US 密西根大學市場氣氛 May P 97 -- 97

2017/5/12US 企業存貨 Mar 0.10% -- 0.30%

2017/5/15US NAHB 房屋市場指數 May -- -- 68

2017/5/16US 新屋開工 Apr 1250k -- 1215k

2017/5/16US 營建許可 Apr 1270k -- 1260k
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		5/8/17		CH		貿易收支(人民幣)		Apr		197.20b		262.30b		164.34b

		5/10/17		CH		CPI(年比)		Apr		1.10%		--		0.90%

		5/8/17		EC		Sentix投資者信心		May		25.2		--		23.9

		5/12/17		EC		工業生產經季調(月比)		Mar		0.30%		--		-0.30%

		5/12/17		EC		工業生產WDA(年比)		Mar		2.30%		--		1.20%

		5/16/17		EC		EU27新車註冊		Apr		--		--		11.20%

		5/16/17		EC		貿易收支(經季調)		Mar		--		--		19.2b

		5/16/17		EC		貿易收支(未經季調)		Mar		--		--		17.8b

		5/16/17		EC		ZEW調查預期		May		--		--		26.3

		5/16/17		EC		GDP經季調(季比)		1Q P		--		--		0.50%

		5/16/17		EC		GDP經季調(年比)		1Q P		--		--		1.70%

		5/17/17		EC		CPI(年比)		Apr F		--		--		1.50%

		5/17/17		EC		核心CPI(年比)		Apr F		--		--		1.20%

		5/10/17		JN		景氣動向領先指標		Mar P		105.5		--		104.8

		5/15/17		JN		PPI月比		Apr		--		--		0.20%

		5/17/17		JN		機器訂單(月比)		Mar		--		--		1.50%

		5/17/17		JN		機器訂單(年比)		Mar		--		--		5.60%

		5/17/17		JN		工業生產(月比)		Mar F		--		--		-2.10%

		5/17/17		JN		工業生產(年比)		Mar F		--		--		3.30%

		5/17/17		JN		產能利用率(月比)		Mar		--		--		3.20%

		5/18/17		JN		GDP經季調(季比)		1Q P		0.40%		--		0.30%

		5/8/17		TA		貿易收支		Apr		$4.10b		--		$3.93b

		5/8/17		TA		出口(年比)		Apr		10.70%		--		13.20%

		5/8/17		TA		進口(年比)		Apr		17.50%		--		19.80%

		5/8/17		US		勞動市場狀況指數變動		Apr		1		--		0.4

		5/11/17		US		PPI最終需求(月比)		Apr		0.20%		--		-0.10%

		5/12/17		US		CPI(月比)		Apr		0.20%		--		-0.30%

		5/12/17		US		先期零售銷售(月比)		Apr		0.60%		--		-0.20%

		5/12/17		US		密西根大學市場氣氛		May P		97		--		97

		5/12/17		US		企業存貨		Mar		0.10%		--		0.30%

		5/15/17		US		NAHB 房屋市場指數		May		--		--		68

		5/16/17		US		新屋開工		Apr		1250k		--		1215k

		5/16/17		US		營建許可		Apr		1270k		--		1260k
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