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市場回顧
美債10y利率過去二週以來，利率偏向走低，跌破區間低檔2.30%，其中更因為地緣政治風險，利率進一步跌破2.20%。但在低點附近，因為朝鮮地緣風險緩解，美債利率從低點反彈。小幅回到2.20%上方。上週五，美債10y利率收在2.248%。
台債10y利率走勢受地緣政治影響，一度跌破1.0%，但後續買盤觀望，以及5年券標售利率高於預期，利率從低點反彈。上週5y利率收在0.7908%，10年券利率則收在1.065%。

研調機構Markit周五公布歐元區4月份製造業採購經理人指數（PMI）與綜合PMI初值同步揚升至6年新高，反觀美國製造業與服務業PMI則雙雙下滑，並創7個月新低。
~報摘





歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
美國新屋開工件數私有住宅 經季調
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歐洲經濟研究中心(ZEW)歐元區預期經濟成長
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美國非農業就業人口淨變動 經季調(月比)
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商品指數
[image: C:\Users\BLOOMB~1\AppData\Local\Temp\Bloomberg\temp\bfm65C6.png]
經濟數據預估
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市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率在跌破2.30%的低檔關卡後，應該屬於另一個區間的走勢，但是法國初選結果，令殖利率再度漲到2.30%上方。整體走勢轉為橫盤的機率大。由於月線與季線仍向下，仍屬多頭。
經濟數據方面，將有美國4月消費者信心，美國3月新屋銷售與成屋銷售，三月耐久財訂單。德國4月IFO企業景氣判斷指數。台灣第一季GDP概估值。籌碼面，主流10年期的新券A06104R發行前交易已經上場，目前受到國際債市走勢影響，利率從低點上漲。台債操作上，目前債市環境仍偏多頭，逢高有買盤等待進場。但市場流動性不足，政治因素干擾較大。FOMC態度溫和但有縮表的討論，目前利率漲幅空間有限，操作上，利率逢高仍建議補券。預估債市利率為區間震盪的局面，近期10y利率先看1.00%~1.15%區間。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2017/4/30CH 製造業PMI Apr 51.7 -- 51.8

2017/4/30CH 非製造業PMI Apr -- -- 55.1

2017/4/24EC 政府債務/GDP比率 2016 -- -- 90.40%

2017/4/27EC 經濟信心指數 Apr 108.1 -- 107.9

2017/4/27EC ECB主要再融資利率 27-Apr 0.00% -- 0.00%

2017/4/28EC CPI預估(年比) Apr 1.80% -- 1.50%

2017/5/2EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Apr F -- -- 56.8

2017/5/2EC 失業率 Mar -- -- 9.50%

2017/5/3EC PPI(月比) Mar -- -- 0.00%

2017/5/3EC GDP經季調(季比) 1Q A -- -- 0.40%

2017/5/4EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Apr F -- -- 56.2

2017/4/24JN 景氣動向領先指標 Feb F -- 104.8 104.4

2017/4/26JN 工具機訂單(年比) Mar F -- -- 22.60%

2017/4/27JN 日銀政策餘額利率 27-Apr -0.10% -- -0.10%

2017/4/28JN 失業率 Mar 2.90% -- 2.80%

2017/4/28JN 全國CPI(不含生鮮食品)(年比) Mar 0.20% -- 0.20%

2017/4/24TA 失業率 Mar 3.80% 3.84% 3.83%

2017/4/24TA 工業生產(年比) Mar 6.00% -- 10.64%

2017/4/28TA GDP年比 1Q P 2.40% -- 2.88%

2017/5/2TA 日經台灣製造業採購經理人指數 Apr -- -- 56.2

2017/5/5TA CPI(年比) Apr -- -- 0.18%

2017/5/5TA WPI(年比) Apr -- -- 1.84%

2017/4/25US FHFA房價指數月比 Feb 0.40% -- 0.00%

2017/4/25US 新屋銷售 Mar 584k -- 592k

2017/4/25US 新屋銷售 (月比) Mar -1.40% -- 6.10%

2017/4/25US 經濟諮詢委員會消費者信心 Apr 123 -- 125.6

2017/4/27US 耐久財訂單 Mar P 1.30% -- 1.80%

2017/4/27US 成屋待完成銷售 (月比) Mar -1.00% -- 5.50%

2017/4/28US GDP年化(季比) 1Q A 1.10% -- 2.10%

2017/4/28US 密西根大學市場氣氛 Apr F 98 -- 98

2017/5/1US 個人所得 Mar 0.30% -- 0.40%

2017/5/1US 個人支出 Mar 0.20% -- 0.10%

2017/5/1US 核心PCE(月比) Mar -0.10% -- 0.20%

2017/5/1US ISM 製造業指數 Apr 56.6 -- 57.2
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		4/30/17		CH		製造業PMI		Apr		51.7		--		51.8

		4/30/17		CH		非製造業PMI		Apr		--		--		55.1

		4/24/17		EC		政府債務/GDP比率		2016		--		--		90.40%

		4/27/17		EC		經濟信心指數		Apr		108.1		--		107.9

		4/27/17		EC		ECB主要再融資利率		27-Apr		0.00%		--		0.00%

		4/28/17		EC		CPI預估(年比)		Apr		1.80%		--		1.50%

		5/2/17		EC		Markit歐元區製造業採購經理人指數		Apr F		--		--		56.8

		5/2/17		EC		失業率		Mar		--		--		9.50%

		5/3/17		EC		PPI(月比)		Mar		--		--		0.00%

		5/3/17		EC		GDP經季調(季比)		1Q A		--		--		0.40%

		5/4/17		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		Apr F		--		--		56.2

		4/24/17		JN		景氣動向領先指標		Feb F		--		104.8		104.4

		4/26/17		JN		工具機訂單(年比)		Mar F		--		--		22.60%

		4/27/17		JN		日銀政策餘額利率		27-Apr		-0.10%		--		-0.10%

		4/28/17		JN		失業率		Mar		2.90%		--		2.80%

		4/28/17		JN		全國CPI(不含生鮮食品)(年比)		Mar		0.20%		--		0.20%

		4/24/17		TA		失業率		Mar		3.80%		3.84%		3.83%

		4/24/17		TA		工業生產(年比)		Mar		6.00%		--		10.64%

		4/28/17		TA		GDP年比		1Q P		2.40%		--		2.88%

		5/2/17		TA		日經台灣製造業採購經理人指數		Apr		--		--		56.2

		5/5/17		TA		CPI(年比)		Apr		--		--		0.18%

		5/5/17		TA		WPI(年比)		Apr		--		--		1.84%

		4/25/17		US		FHFA房價指數月比		Feb		0.40%		--		0.00%

		4/25/17		US		新屋銷售		Mar		584k		--		592k

		4/25/17		US		新屋銷售 (月比)		Mar		-1.40%		--		6.10%

		4/25/17		US		經濟諮詢委員會消費者信心		Apr		123		--		125.6

		4/27/17		US		耐久財訂單		Mar P		1.30%		--		1.80%

		4/27/17		US		成屋待完成銷售 (月比)		Mar		-1.00%		--		5.50%

		4/28/17		US		GDP年化(季比)		1Q A		1.10%		--		2.10%

		4/28/17		US		密西根大學市場氣氛		Apr F		98		--		98

		5/1/17		US		個人所得		Mar		0.30%		--		0.40%

		5/1/17		US		個人支出		Mar		0.20%		--		0.10%

		5/1/17		US		核心PCE(月比)		Mar		-0.10%		--		0.20%

		5/1/17		US		ISM 製造業指數		Apr		56.6		--		57.2
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