大中票券債券市場展望雙週報  2017/4/10
                                                       By Peter
市場回顧
美債10y利率過去二週在2.30%~2.60%的區間低點，反覆測試2.30%。上週五因為川普空襲敘利亞以及3月份非農就業新增人數不如預期，利率一度下跌至2.26%，但因Fed紐約行長杜德利發表對聯準會縮表的看法，利率從低點反彈。目前川普政策落實至少要半年後，區間格局仍不變。上週五，美債10y利率收在2.3822%。
台債10y利率走勢在上週創今年以來低點，低檔空間被跌破，但後續買盤觀望，利率小幅反彈。上週5y利率收在0.7588%，10年券利率則收在1.055%。

4/5 聯準會公布3 月政策會議記錄顯示，大多數聯準會 (Fed) 官員表示，央行可能於今年開始縮減其資產負債表。
美國3月非農新增就業人數是十個月來最少，但同時失業率降到接近10年來最低的4.5%，兩項數據好壞參半。3月非農就業人數增加9.8萬人，遠低於市場預估的18萬人。天氣因素可能產生重大影響，調查當周東岸大部分地區遭暴風雪襲擊。
~報摘


歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
[image: C:\Users\BLOOMB~1\AppData\Local\Temp\Bloomberg\temp\bfm548F.png]
台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
Markit歐元區製造業PMI指數
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美國新屋銷售單戶住宅 經季調
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美國非農業就業人口淨變動 經季調(月比)
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商品指數
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經濟數據預估


市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率上週下測2.30%的低檔關卡，一度有跌破區間的疑慮。目前均線皆往下，利率不易大漲。台債利率技術面上，10年期利率在月線與季線下方，均線趨勢轉為向下，多頭氣氛濃。
經濟數據方面，將有德國4月ZEW經濟景氣指數、美國3月CPI與PPI，中國3月CPI與PPI。台灣3月出口數據等。籌碼面，主流5年期的新券A06105於3/29日發行前交易，但利率偏下跌。台債操作上，目前利率為多頭掌控，逢高有買盤等待進場。市場對利多反應較激烈。美債利率目前似乎略微化解向下趨勢，但因為FOMC態度溫和，利率漲幅空間有限，操作上，利率逢高補券仍較適宜。預估債市利率為區間震盪的局面，近期10y利率先看1.03%~1.15%區間。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2017/4/10CH 外國直接投資(年比)人民幣 Mar 2.00% -- 9.20%

2017/4/12CH CPI(年比) Mar 1.00% -- 0.80%

2017/4/12CH PPI(年比) Mar 7.50% -- 7.80%

2017/4/17CH 零售銷售(年比) Mar 9.70% -- 10.90%

2017/4/17CH GDP年比 1Q 6.80% -- 6.80%

2017/4/10EC Sentix投資者信心 Apr 21 -- 20.7

2017/4/11EC 工業生產經季調(月比) Feb 0.10% -- 0.90%

2017/4/11EC 工業生產WDA(年比) Feb 1.90% -- 0.60%

2017/4/11EC ZEW調查預期 Apr -- -- 25.6

2017/4/19EC CPI(月比) Mar -- -- 0.40%

2017/4/19EC CPI(年比) Mar F -- -- 1.50%

2017/4/11JN 工具機訂單(年比) Mar P -- -- 9.10%

2017/4/12JN 機器訂單(年比) Feb 2.50% -- -8.20%

2017/4/12JN 機器訂單(月比) Feb 3.60% -- -3.20%

2017/4/12JN PPI月比 Mar 0.30% -- 0.20%

2017/4/12JN PPI年比 Mar 1.40% -- 1.00%

2017/4/10TA 出口(年比) Mar 15.50% -- 27.70%

2017/4/10TA 進口(年比) Mar 25.00% -- 42.10%

2017/4/20TA 出口訂單(年比) Mar -- -- 22.00%

2017/4/10US 勞動市場狀況指數變動 Mar 1 -- 1.3

2017/4/11US JOLTS職缺 Feb -- -- 5626

2017/4/12US 進口物價指數(年比) Mar 4.00% -- 4.60%

2017/4/13US 財政預算月報 Mar -$167.0b -- -$108.0b

2017/4/13US PPI最終需求(月比) Mar 0.00% -- 0.30%

2017/4/13US 彭博消費者舒適度 9-Apr -- -- 50.2

2017/4/13US 密西根大學市場氣氛 Apr P 96.5 -- 96.9

2017/4/14US CPI(月比) Mar 0.00% -- 0.10%

2017/4/14US 實質平均週薪(年比) Mar -- -- -0.30%

2017/4/14US 零售銷售(不含汽車)(月比) Mar 0.10% -- 0.20%

2017/4/17US NAHB 房屋市場指數 Apr 70 -- 71

2017/4/18US 新屋開工 Mar 1260k -- 1288k

2017/4/18US 營建許可 Mar 1260k -- 1213k

2017/4/20US 領先指數 Mar 0.20% -- 0.60%
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		4/10/17		CH		外國直接投資(年比)人民幣		Mar		2.00%		--		9.20%

		4/12/17		CH		CPI(年比)		Mar		1.00%		--		0.80%

		4/12/17		CH		PPI(年比)		Mar		7.50%		--		7.80%

		4/17/17		CH		零售銷售(年比)		Mar		9.70%		--		10.90%

		4/17/17		CH		GDP年比		1Q		6.80%		--		6.80%

		4/10/17		EC		Sentix投資者信心		Apr		21		--		20.7

		4/11/17		EC		工業生產經季調(月比)		Feb		0.10%		--		0.90%

		4/11/17		EC		工業生產WDA(年比)		Feb		1.90%		--		0.60%

		4/11/17		EC		ZEW調查預期		Apr		--		--		25.6

		4/19/17		EC		CPI(月比)		Mar		--		--		0.40%

		4/19/17		EC		CPI(年比)		Mar F		--		--		1.50%

		4/11/17		JN		工具機訂單(年比)		Mar P		--		--		9.10%

		4/12/17		JN		機器訂單(年比)		Feb		2.50%		--		-8.20%

		4/12/17		JN		機器訂單(月比)		Feb		3.60%		--		-3.20%

		4/12/17		JN		PPI月比		Mar		0.30%		--		0.20%

		4/12/17		JN		PPI年比		Mar		1.40%		--		1.00%

		4/10/17		TA		出口(年比)		Mar		15.50%		--		27.70%

		4/10/17		TA		進口(年比)		Mar		25.00%		--		42.10%

		4/20/17		TA		出口訂單(年比)		Mar		--		--		22.00%

		4/10/17		US		勞動市場狀況指數變動		Mar		1		--		1.3

		4/11/17		US		JOLTS職缺		Feb		--		--		5626

		4/12/17		US		進口物價指數(年比)		Mar		4.00%		--		4.60%

		4/13/17		US		財政預算月報		Mar		-$167.0b		--		-$108.0b

		4/13/17		US		PPI最終需求(月比)		Mar		0.00%		--		0.30%

		4/13/17		US		彭博消費者舒適度		9-Apr		--		--		50.2

		4/13/17		US		密西根大學市場氣氛		Apr P		96.5		--		96.9

		4/14/17		US		CPI(月比)		Mar		0.00%		--		0.10%

		4/14/17		US		實質平均週薪(年比)		Mar		--		--		-0.30%

		4/14/17		US		零售銷售(不含汽車)(月比)		Mar		0.10%		--		0.20%

		4/17/17		US		NAHB 房屋市場指數		Apr		70		--		71

		4/18/17		US		新屋開工		Mar		1260k		--		1288k

		4/18/17		US		營建許可		Mar		1260k		--		1213k

		4/20/17		US		領先指數		Mar		0.20%		--		0.60%
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