大中票券債券市場展望雙週報  2016/12/19
                                                       By Peter
市場回顧
美債10y利率過去兩週大約在2.35%~2.50%區間整理，在FOMC升息一碼，發表了較為鷹派的言論後，利率上漲至2.50%上方，在歐美假期前夕，利率可能橫盤整理。上周五，美債10y利率收在2.582%。
台債10y利率走勢在10y債券標售利率低於預期，市場上演軋空行情，利率一度跌至1.05%下方。但由於FOMC開會在即，下方追價謹慎，利率緩步回到1.10%上方。上週5y利率收在0.845%，10年券利率則收在1.185%。

11月美國新屋開工及營建許可雙雙下滑，表現低於預期。美國聯準會鷹派官員雷克（Jeffrey Lacker）上周五表示，明年可能需要升息3次以上。另外一名鴿派官員布拉德（James Bullard）在升息預期方面雖然沒有那麼積極，卻認為聯準會應著手討論縮減資產負債表規模。
~報摘





歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
歐洲經濟研究中心(ZEW)歐元區預期經濟成長
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Markit歐元區製造業PMI指數
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美國新屋開工件數私有住宅 經季調
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商品指數
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經濟數據預估
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市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率在突破2.50%後，有持續上漲的機會，但因接近年底，歐美長假前，利率預估會先整理。台債利率技術面上，10年期利率修正乖離後，在欠缺上漲因素下，料呈現盤整局面。
經濟數據方面，本週有台灣的11月外銷訂單、11月失業率數據及央行理監事會議；美國11月成屋銷售及新屋銷售；德國12月IFO企業景氣指數。籌碼面，本周會公布明年第一季的發債計畫，預估對多方有利。台債操作上，目前利率漲勢停止，大幅震盪，成交量少，多方具有籌碼面優勢。美債利率在高檔也偏向盤整，5y及10y的利率近期高檔有支撐，可以考慮逢高做多。預估債市利率為區間震盪的局面，近期10y利率先看1.10%~1.25%區間。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2016/12/29CH Swift全球支付人民幣 Nov -- -- 1.67%

2016/12/19EC 勞動成本(年比) 3Q -- -- 1.00%

2016/12/20EC 歐洲央行經常帳(經季調) Oct -- -- 25.3b

2016/12/21EC 消費者信心指數 Dec A -6 -- -6.1

2016/12/22EC ECB Publishes Economic Bulletin

2016/12/19JN 出口(年比) Nov -2.30% -0.40% -10.30%

2016/12/19JN 進口(年比) Nov -12.10% -8.80% -16.50%

2016/12/20JN 日銀政策利率 20-Dec -0.10% -- -0.10%

2016/12/26JN 景氣動向領先指標 Oct F -- -- 101

2016/12/27JN 失業率 Nov 3.00% -- 3.00%

2016/12/20TA 出口訂單(年比) Nov 5.50% -- 0.30%

2016/12/22TA 失業率 Nov 3.90% -- 3.90%

2016/12/22TA CBC基準利率 22-Dec 1.38% -- 1.38%

2016/12/23TA 工業生產(年比) Nov 5.20% -- 3.70%

2016/12/19US Markit美國服務業採購經理人指數 Dec P 55.2 -- 54.6

2016/12/19US Markit美國綜合採購經理人指數 Dec P -- -- 54.9

2016/12/21US 成屋銷售 Nov 5.50m -- 5.60m

2016/12/22US 芝加哥聯邦準備銀行全國經濟活動指數 Nov -0.15 -- -0.08

2016/12/22US GDP年化(季比) 3Q T 3.30% -- 3.20%

2016/12/22US GDP價格指數 3Q T 1.40% -- 1.40%

2016/12/22US 個人消費 3Q T 2.80% -- 2.80%

2016/12/22US 耐久財訂單 Nov P -4.50% -- 4.60%

2016/12/22US 核心PCE(月比) Nov 0.10% -- 0.10%

2016/12/22US 核心PCE(年比) Nov 1.70% -- 1.70%

2016/12/22US 領先指數 Nov 0.20% -- 0.10%

2016/12/23US 新屋銷售 Nov 575k -- 563k

2016/12/23US 新屋銷售 (月比) Nov 2.10% -- -1.90%

2016/12/23US 密西根大學市場氣氛 Dec F 98 -- 98

2016/12/23US 密西根大學預期 Dec F 88.9 -- 88.9

2016/12/27US

標普CoreLogic凱斯席勒美國房價指數(月

比，經季調)

Oct -- -- 0.83%

2016/12/27US 消費者信心指數 Dec 108.8 -- 107.1

2016/12/27US 聯準會里奇蒙分行製造業指數 Dec 5 -- 4

2016/12/27US 達拉斯聯邦製造業展望企業活動指數 Dec 10.2 -- 10.2

2016/12/28US 成屋待完成銷售 (月比) Nov -0.30% -- 0.10%
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		12/29/16		CH		Swift全球支付人民幣		Nov		--		--		1.67%

		12/19/16		EC		勞動成本(年比)		3Q		--		--		1.00%

		12/20/16		EC		歐洲央行經常帳(經季調)		Oct		--		--		25.3b

		12/21/16		EC		消費者信心指數		Dec A		-6		--		-6.1

		12/22/16		EC		ECB Publishes Economic Bulletin

		12/19/16		JN		出口(年比)		Nov		-2.30%		-0.40%		-10.30%

		12/19/16		JN		進口(年比)		Nov		-12.10%		-8.80%		-16.50%

		12/20/16		JN		日銀政策利率		20-Dec		-0.10%		--		-0.10%

		12/26/16		JN		景氣動向領先指標		Oct F		--		--		101

		12/27/16		JN		失業率		Nov		3.00%		--		3.00%

		12/20/16		TA		出口訂單(年比)		Nov		5.50%		--		0.30%

		12/22/16		TA		失業率		Nov		3.90%		--		3.90%

		12/22/16		TA		CBC基準利率		22-Dec		1.38%		--		1.38%

		12/23/16		TA		工業生產(年比)		Nov		5.20%		--		3.70%

		12/19/16		US		Markit美國服務業採購經理人指數		Dec P		55.2		--		54.6

		12/19/16		US		Markit美國綜合採購經理人指數		Dec P		--		--		54.9

		12/21/16		US		成屋銷售		Nov		5.50m		--		5.60m

		12/22/16		US		芝加哥聯邦準備銀行全國經濟活動指數		Nov		-0.15		--		-0.08

		12/22/16		US		GDP年化(季比)		3Q T		3.30%		--		3.20%

		12/22/16		US		GDP價格指數		3Q T		1.40%		--		1.40%

		12/22/16		US		個人消費		3Q T		2.80%		--		2.80%

		12/22/16		US		耐久財訂單		Nov P		-4.50%		--		4.60%

		12/22/16		US		核心PCE(月比)		Nov		0.10%		--		0.10%

		12/22/16		US		核心PCE(年比)		Nov		1.70%		--		1.70%

		12/22/16		US		領先指數		Nov		0.20%		--		0.10%

		12/23/16		US		新屋銷售		Nov		575k		--		563k

		12/23/16		US		新屋銷售 (月比)		Nov		2.10%		--		-1.90%

		12/23/16		US		密西根大學市場氣氛		Dec F		98		--		98

		12/23/16		US		密西根大學預期		Dec F		88.9		--		88.9

		12/27/16		US		標普CoreLogic凱斯席勒美國房價指數(月比，經季調)		Oct		--		--		0.83%

		12/27/16		US		消費者信心指數		Dec		108.8		--		107.1

		12/27/16		US		聯準會里奇蒙分行製造業指數		Dec		5		--		4

		12/27/16		US		達拉斯聯邦製造業展望企業活動指數		Dec		10.2		--		10.2

		12/28/16		US		成屋待完成銷售 (月比)		Nov		-0.30%		--		0.10%
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