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市場回顧
美債10y利率維持在川普當選後的高檔區間，利率大約在2.30%~2.50%區間整理，市場已反應美國Fed於12月升息的預期，但對歐洲最近政治不確定性存有疑慮，利率偶有下修。上周五，美債10y利率收在2.389%。
台債10y利率走勢在30y債券標售利率低於預期，市場在利率高檔有撐後，空單回補修正先前漲多乖離，令台債利率出現大跌，10年期利率自1.41%附近走跌，一度跌破1.10%。上週5y利率收在0.88%，10年券利率則收在1.17%。

美國11月非農就業人口比10月增加17.8萬人，略少於市場預估的17.5萬人。11月失業率降至4.6%，是2007年8月來最低入。
~報摘





歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
台灣實質GDP(年比) 2006=100
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美國供應管理協會全國製造業採購經理人指數 經季調
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美國新屋開工件數私有住宅 經季調
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商品指數
[image: C:\Users\BLOOMB~1\AppData\Local\Temp\Bloomberg\temp\bfm78AA.png]
經濟數據預估

[bookmark: _GoBack]
市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率在突破2.30%後，在2.30%~2.50%區間維持整理格局。台債利率技術面上，10年期利率由於乖離過大，在上漲因素消退後，利率急跌，下測壓力區1.10%。
經濟數據方面，本週有台灣的11月出口，美國10月工廠訂單及耐久財訂單、ISM的11月服務業指數，及12月密大消費者信心。籌碼面，本周有公債A05111R2的10年券標售。台債操作上，目前利率漲勢停止，大幅修正引起震盪，成交量少，後續盤勢難以藉此評估。由於美債利率漲勢也改為盤整，5y及10y的利率近期高檔有支撐，可以考慮酌量做多。預估債市利率為區間震盪的局面，近期10y利率先看1.08%~1.25%區間。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2016/12/5CH 財新中國服務業採購經理人指數 Nov -- 53.1 52.4

2016/12/9CH CPI(年比) Nov 2.20% -- 2.10%

2016/12/9CH PPI(年比) Nov 2.20% -- 1.20%

2016/12/5EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Nov F 54.1 -- 54.1

2016/12/5EC 零售銷售(月比) Oct 0.80% -- -0.20%

2016/12/5EC 零售銷售(年比) Oct 1.70% -- 1.10%

2016/12/6EC Markit歐元區零售業採購經理人指數 Nov -- -- 48.6

2016/12/6EC GDP經季調(年比) 3Q F 1.60% -- 1.60%

2016/12/6EC 固定資本形成毛額(季比) 3Q 0.40% -- 0.00%

2016/12/6EC 政府支出(季比) 3Q 0.40% -- 0.10%

2016/12/6EC 家計單位消費(季比) 3Q 0.30% -- 0.20%

2016/12/13EC ZEW調查預期 Dec -- -- 15.8

2016/12/15EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Dec P -- -- 53.7

2016/12/15EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Dec P -- -- --

2016/12/16EC 核心CPI(年比) Nov F -- -- 0.80%

2016/12/7JN 景氣動向領先指標 Oct P 101.4 -- 100.3

2016/12/8JN GDP經季調(季比) 3Q F 0.50% -- 0.50%

2016/12/8JN 經濟景氣觀測調查(目前) Nov -- -- 46.2

2016/12/8JN 經濟景氣觀測調查(展望) Nov -- -- 49

2016/12/6TA CPI(年比) Nov 1.50% -- 1.70%

2016/12/6TA WPI(年比) Nov -1.05% -- -1.88%

2016/12/7TA 出口(年比) Nov 9.40% -- 9.40%

2016/12/7TA 進口(年比) Nov 5.60% -- 19.50%

2016/12/5US Markit美國服務業採購經理人指數 Nov F 54.8 -- 54.7

2016/12/5US Markit美國綜合採購經理人指數 Nov F -- -- 54.9

2016/12/5US 勞動市場狀況指數變動 Nov -0.2 -- 0.7

2016/12/5US ISM 非製造業綜合指數 Nov 55.5 -- 54.8

2016/12/6US 單位勞工成本 3Q F 0.30% -- 0.30%

2016/12/6US 工廠訂單 Oct 2.50% -- 0.30%

2016/12/6US 耐久財訂單 Oct F 2.00% -- 4.80%

2016/12/7US JOLTS職缺 Oct 5445 -- 5486

2016/12/9US 密西根大學市場氣氛 Dec P 94.4 -- 93.8

2016/12/14US 先期零售銷售(月比) Nov 0.40% -- 0.80%

2016/12/14US PPI最終需求(月比) Nov 0.10% -- 0.00%

2016/12/15US Fed Summary of Economic Projections
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		12/5/16		CH		財新中國服務業採購經理人指數		Nov		--		53.1		52.4

		12/9/16		CH		CPI(年比)		Nov		2.20%		--		2.10%

		12/9/16		CH		PPI(年比)		Nov		2.20%		--		1.20%

		12/5/16		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		Nov F		54.1		--		54.1

		12/5/16		EC		零售銷售(月比)		Oct		0.80%		--		-0.20%

		12/5/16		EC		零售銷售(年比)		Oct		1.70%		--		1.10%

		12/6/16		EC		Markit歐元區零售業採購經理人指數		Nov		--		--		48.6

		12/6/16		EC		GDP經季調(年比)		3Q F		1.60%		--		1.60%

		12/6/16		EC		固定資本形成毛額(季比)		3Q		0.40%		--		0.00%

		12/6/16		EC		政府支出(季比)		3Q		0.40%		--		0.10%

		12/6/16		EC		家計單位消費(季比)		3Q		0.30%		--		0.20%

		12/13/16		EC		ZEW調查預期		Dec		--		--		15.8

		12/15/16		EC		Markit歐元區製造業採購經理人指數		Dec P		--		--		53.7

		12/15/16		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		Dec P		--		--		--

		12/16/16		EC		核心CPI(年比)		Nov F		--		--		0.80%

		12/7/16		JN		景氣動向領先指標		Oct P		101.4		--		100.3

		12/8/16		JN		GDP經季調(季比)		3Q F		0.50%		--		0.50%

		12/8/16		JN		經濟景氣觀測調查(目前)		Nov		--		--		46.2

		12/8/16		JN		經濟景氣觀測調查(展望)		Nov		--		--		49

		12/6/16		TA		CPI(年比)		Nov		1.50%		--		1.70%

		12/6/16		TA		WPI(年比)		Nov		-1.05%		--		-1.88%

		12/7/16		TA		出口(年比)		Nov		9.40%		--		9.40%

		12/7/16		TA		進口(年比)		Nov		5.60%		--		19.50%

		12/5/16		US		Markit美國服務業採購經理人指數		Nov F		54.8		--		54.7

		12/5/16		US		Markit美國綜合採購經理人指數		Nov F		--		--		54.9

		12/5/16		US		勞動市場狀況指數變動		Nov		-0.2		--		0.7

		12/5/16		US		ISM 非製造業綜合指數		Nov		55.5		--		54.8

		12/6/16		US		單位勞工成本		3Q F		0.30%		--		0.30%

		12/6/16		US		工廠訂單		Oct		2.50%		--		0.30%

		12/6/16		US		耐久財訂單		Oct F		2.00%		--		4.80%

		12/7/16		US		JOLTS職缺		Oct		5445		--		5486

		12/9/16		US		密西根大學市場氣氛		Dec P		94.4		--		93.8

		12/14/16		US		先期零售銷售(月比)		Nov		0.40%		--		0.80%

		12/14/16		US		PPI最終需求(月比)		Nov		0.10%		--		0.00%

		12/15/16		US		Fed Summary of Economic Projections
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