大中票券債券市場展望雙週報  2016/11/21
                                                       By Peter
市場回顧
[bookmark: _GoBack]美債10y利率在川普當選後至今，利率大漲到2.33%上方，連續漲過重要支撐關卡。市場除已反應美國Fed於12月升息的預期外，也對川普政府將要推動的財政刺激政策做出預期反應。上周五，美債10y利率收在2.357%。
台債10y利率走勢在美債利率穿過2.0%後，加上新10年券的發行前交易即將上場因素，令台債利率出現少見的連日上漲行情，10年期利率自0.90%附近上漲，突破1.0%整數關卡，再向上突破1.10%與1.20%，買盤縮手，利率逼向1.30%。上週5y利率收在0.88%，10年券利率則收在1.2988%。

APEC昨天於秘魯利馬召開經濟領袖會議，經濟部次長沈榮津表示，目前跨太平洋夥伴協定（TPP）與區域全面經濟夥伴協定（RCEP）進度都渾沌不明，現在能努力的是加強我國法規鬆綁、從自由貿易協定（FTA）切入。
~報摘



歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
美國密西根大學消費者信心指數同時指標
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歐洲經濟研究中心(ZEW)歐元區預期經濟成長
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美國新屋開工件數私有住宅 經季調
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商品指數
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經濟數據預估


市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率在突破2.30%後，應有機會在2.30%~2.50%區間維持整理格局。台債利率技術面上，10年期利率向上突破1.20%後，下一檔支撐約在1.50%。近期利率須注意乖離過大拉回修正。
經濟數據方面，本週有台灣的10月外銷訂單、10月失業率	、第三季GDP成長率，美國10月成屋銷售、耐久財訂單及11月消費者信心。籌碼面，本周有公債A05114的30年券標售、10y的新券發行前交易。台債操作上，目前利率極度偏空，先前標債券商深受套牢影響，買盤縮手。5y及10y的利率均線呈現上揚走勢，短線上不宜作多。預估債市利率為區間震盪向上的局面，近期10y利率先看1.20%~1.50%區間。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

11/24/2016 CH Swift全球支付人民幣 Oct -- -- 2.03%

12/01/2016 CH 製造業PMI Nov 51 -- 51.2

12/01/2016 CH 非製造業PMI Nov -- -- 54

12/01/2016 CH 財新中國製造業採購經理人指數 Nov 51 -- 51.2

11/22/2016 EC 消費者信心指數 Nov A -7.8 -- -8

11/23/2016 EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Nov P 53.3 -- 53.5

11/23/2016 EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Nov P 52.9 -- 52.8

11/28/2016 EC OECD Economic Outlook

11/29/2016 EC 經濟信心指數 Nov -- -- 106.3

11/30/2016 EC CPI預估(年比) Nov -- -- 0.50%

11/30/2016 EC 核心CPI(年比) Nov A -- -- 0.80%

12/01/2016 EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Nov F -- -- --

12/01/2016 EC 失業率 Oct -- -- 10.00%

11/21/2016 JN 出口(年比) Oct -8.50% -10.30% -6.90%

11/21/2016 JN 進口(年比) Oct -16.10% -16.50% -16.30%

11/24/2016 JN 景氣動向領先指標 Sep F -- -- 100.5

11/25/2016 JN 全國CPI(不含生鮮食品)(年比) Oct -0.40% -- -0.50%

11/21/2016 TA 出口訂單(年比) Oct 3.70% -- 3.90%

11/22/2016 TA 失業率 Oct 3.92% -- 3.93%

11/25/2016 TA GDP年比 3Q F 2.10% -- 2.06%

12/01/2016 TA 日經台灣製造業採購經理人指數 Nov -- -- 52.7

11/22/2016 US 成屋銷售 Oct 5.43m -- 5.47m

11/23/2016 US 耐久財訂單 Oct P 1.20% -- -0.30%

11/23/2016 US FHFA房價指數月比 Sep 0.50% -- 0.70%

11/23/2016 US Markit美國製造業採購經理人指數 Nov P 53.4 -- 53.4

11/23/2016 US 新屋銷售 Oct 590k -- 593k

11/23/2016 US 密西根大學市場氣氛 Nov F 91.6 -- 91.6

11/24/2016 US FOMC Meeting Minutes 2-Nov -- -- --

11/29/2016 US GDP年化(季比) 3Q S 3.00% -- 2.90%

11/29/2016 US 消費者信心指數 Nov 100 -- 98.6

11/30/2016 US ADP 就業變動 Nov 160k -- 147k

11/30/2016 US 個人所得 Oct 0.40% -- 0.30%

11/30/2016 US 個人支出 Oct 0.50% -- 0.50%

11/30/2016 US 核心PCE(年比) Oct -- -- 1.70%

11/30/2016 US 成屋待完成銷售 (月比) Oct -0.40% -- 1.50%
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		11/24/2016		CH		Swift全球支付人民幣		Oct		--		--		2.03%

		12/01/2016		CH		製造業PMI		Nov		51		--		51.2

		12/01/2016		CH		非製造業PMI		Nov		--		--		54

		12/01/2016		CH		財新中國製造業採購經理人指數		Nov		51		--		51.2

		11/22/2016		EC		消費者信心指數		Nov A		-7.8		--		-8

		11/23/2016		EC		Markit歐元區製造業採購經理人指數		Nov P		53.3		--		53.5

		11/23/2016		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		Nov P		52.9		--		52.8

		11/28/2016		EC		OECD Economic Outlook

		11/29/2016		EC		經濟信心指數		Nov		--		--		106.3

		11/30/2016		EC		CPI預估(年比)		Nov		--		--		0.50%

		11/30/2016		EC		核心CPI(年比)		Nov A		--		--		0.80%

		12/01/2016		EC		Markit歐元區製造業採購經理人指數		Nov F		--		--		--

		12/01/2016		EC		失業率		Oct		--		--		10.00%

		11/21/2016		JN		出口(年比)		Oct		-8.50%		-10.30%		-6.90%

		11/21/2016		JN		進口(年比)		Oct		-16.10%		-16.50%		-16.30%

		11/24/2016		JN		景氣動向領先指標		Sep F		--		--		100.5

		11/25/2016		JN		全國CPI(不含生鮮食品)(年比)		Oct		-0.40%		--		-0.50%

		11/21/2016		TA		出口訂單(年比)		Oct		3.70%		--		3.90%

		11/22/2016		TA		失業率		Oct		3.92%		--		3.93%

		11/25/2016		TA		GDP年比		3Q F		2.10%		--		2.06%

		12/01/2016		TA		日經台灣製造業採購經理人指數		Nov		--		--		52.7

		11/22/2016		US		成屋銷售		Oct		5.43m		--		5.47m

		11/23/2016		US		耐久財訂單		Oct P		1.20%		--		-0.30%

		11/23/2016		US		FHFA房價指數月比		Sep		0.50%		--		0.70%

		11/23/2016		US		Markit美國製造業採購經理人指數		Nov P		53.4		--		53.4

		11/23/2016		US		新屋銷售		Oct		590k		--		593k

		11/23/2016		US		密西根大學市場氣氛		Nov F		91.6		--		91.6

		11/24/2016		US		FOMC Meeting Minutes		2-Nov		--		--		--

		11/29/2016		US		GDP年化(季比)		3Q S		3.00%		--		2.90%

		11/29/2016		US		消費者信心指數		Nov		100		--		98.6

		11/30/2016		US		ADP 就業變動		Nov		160k		--		147k

		11/30/2016		US		個人所得		Oct		0.40%		--		0.30%

		11/30/2016		US		個人支出		Oct		0.50%		--		0.50%

		11/30/2016		US		核心PCE(年比)		Oct		--		--		1.70%

		11/30/2016		US		成屋待完成銷售 (月比)		Oct		-0.40%		--		1.50%
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