大中票券債券市場展望雙週報  2016/10/11
                                                       By Peter
市場回顧
美債10y利率過去兩週以來，利率持續上漲，市場焦點落在美國公布的數據頗佳，12月升息的機率提高，基本面推動利率底部墊高。美債利率從1.55%附近反彈至1.70%上方。上周五，美債10y利率收在1.715%。
台債10y利率走勢在央行結束降息循環與美債利率走揚的影響下，利率緩步走揚，新5年券A05113的發行前交易，成為避險管道集中所在，上週五盤中一度向上穿越0.6%，為半年來首次。上週5y利率收在0.598%，10年券利率則收在0.751%。

美國周五公布9月就業報告，新增非農業部門就業人口增加15.6萬人，寫下5月以來最低成長紀錄，亦不如市場預期，失業率則上升至5％。即便如此，經濟學家仍認為美國就業市場依維持穩健，不致影響聯準會（Fed）12月升息的可能。
~報摘




歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
中國製造業採購經理指數
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美國供應管理協會全國製造業採購經理人指數 經季調
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台灣實質消費者物價指數 未經季調(年比) 2006=100
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商品指數
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經濟數據預估


市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率下跌觸及季線後，反彈上漲，再度回到月線上方，有機會續揚。台債利率技術面上，10年期利率在0.70%為目前的壓力區，目前三線齊揚，上漲的機會大。五年期利率近期以周線為上漲軌道，上升趨勢預估延續。
[bookmark: _GoBack]經濟數據方面，本週有美國10月消費者信心初值、9月生產者物價指數等。德國10月ZEW經濟景氣指數。籌碼面，本周有公債A05112的2年券標售、下週五有A05111的10年券增額發行的發行前交易，由於放空借券成本高，台債利率集中在5年券發行前交易避險，令五年期利率明顯上漲。台債操作上，目前央行的降息循環結束，新券發行前交易期間利率偏漲。5y及10y的利率均線也都呈現上揚走勢。走勢預估轉為中性偏空。雖然美國FED在12月才可能升息，但市場已經逐步反應。預估債市利率為區間震盪向上的局面，近期10y利率先看0.70%~0.82%區間。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2016/10/13CH 出口(年比) Sep -3.30% -- -2.80%

2016/10/13CH 進口(年比) Sep 0.60% -- 1.50%

2016/10/14CH CPI(年比) Sep 1.60% -- 1.30%

2016/10/14CH PPI(年比) Sep -0.30% -- -0.80%

2016/10/19CH GDP年比 3Q 6.70% -- 6.70%

2016/10/11EC ZEW調查預期 Oct -- -- 5.4

2016/10/17EC CPI(年比) Sep F -- -- 0.40%

2016/10/17EC 核心CPI(年比) Sep F -- -- 0.80%

2016/10/21EC 政府債務/GDP比率 2015 -- -- 90.70%

2016/10/21EC 消費者信心指數 Oct A -- -- -8.2

2016/10/11JN 經濟景氣觀測調查(展望) Sep 48 -- 47.4

2016/10/14JN PPI年比 Sep -3.20% -- -3.60%

2016/10/17JN 工業生產(年比) Aug F -- -- 4.60%

2016/10/20TA 出口訂單(年比) Sep -- -- 8.30%

2016/10/11US 勞動市場狀況指數變動 Sep 1.5 -- -0.7

2016/10/12US JOLTS職缺 Aug 5750 -- 5871

2016/10/14US 先期零售銷售(月比) Sep 0.60% -- -0.30%

2016/10/14US PPI最終需求(月比) Sep 0.20% -- 0.00%

2016/10/14US 密西根大學市場氣氛 Oct P 92 -- 91.2

2016/10/17US 工業生產(月比) Sep 0.10% -- -0.40%

2016/10/17US 產能利用率 Sep 75.60% -- 75.50%

2016/10/18US CPI(年比) Sep 1.50% -- 1.10%

2016/10/18US NAHB 房屋市場指數 Oct 63 -- 65

2016/10/19US 新屋開工 Sep 1170k -- 1142k

2016/10/19US 新屋開工(月比) Sep 2.50% -- -5.80%

2016/10/19US 營建許可 Sep 1165k -- 1139k

2016/10/19US 建築許可 (月比) Sep 1.10% -- -0.40%

2016/10/20US 費城聯準企業展望 Oct 6 -- 12.8

2016/10/20US 彭博經濟預期 Oct -- -- 41.5

2016/10/20US 彭博消費者舒適度 16-Oct -- -- --

2016/10/20US 成屋銷售 Sep 5.33m -- 5.33m

2016/10/20US 成屋銷售 (月比) Sep 0.00% -- -0.90%

2016/10/20US 領先指數 Sep 0.20% -- -0.20%


Microsoft_Excel_Worksheet1.xlsx
1836135_20161010_231037_eco

		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		10/13/16		CH		出口(年比)		Sep		-3.30%		--		-2.80%

		10/13/16		CH		進口(年比)		Sep		0.60%		--		1.50%

		10/14/16		CH		CPI(年比)		Sep		1.60%		--		1.30%

		10/14/16		CH		PPI(年比)		Sep		-0.30%		--		-0.80%

		10/19/16		CH		GDP年比		3Q		6.70%		--		6.70%

		10/11/16		EC		ZEW調查預期		Oct		--		--		5.4

		10/17/16		EC		CPI(年比)		Sep F		--		--		0.40%

		10/17/16		EC		核心CPI(年比)		Sep F		--		--		0.80%

		10/21/16		EC		政府債務/GDP比率		2015		--		--		90.70%

		10/21/16		EC		消費者信心指數		Oct A		--		--		-8.2

		10/11/16		JN		經濟景氣觀測調查(展望)		Sep		48		--		47.4

		10/14/16		JN		PPI年比		Sep		-3.20%		--		-3.60%

		10/17/16		JN		工業生產(年比)		Aug F		--		--		4.60%

		10/20/16		TA		出口訂單(年比)		Sep		--		--		8.30%

		10/11/16		US		勞動市場狀況指數變動		Sep		1.5		--		-0.7

		10/12/16		US		JOLTS職缺		Aug		5750		--		5871

		10/14/16		US		先期零售銷售(月比)		Sep		0.60%		--		-0.30%

		10/14/16		US		PPI最終需求(月比)		Sep		0.20%		--		0.00%

		10/14/16		US		密西根大學市場氣氛		Oct P		92		--		91.2

		10/17/16		US		工業生產(月比)		Sep		0.10%		--		-0.40%

		10/17/16		US		產能利用率		Sep		75.60%		--		75.50%

		10/18/16		US		CPI(年比)		Sep		1.50%		--		1.10%

		10/18/16		US		NAHB 房屋市場指數		Oct		63		--		65

		10/19/16		US		新屋開工		Sep		1170k		--		1142k

		10/19/16		US		新屋開工(月比)		Sep		2.50%		--		-5.80%

		10/19/16		US		營建許可		Sep		1165k		--		1139k

		10/19/16		US		建築許可 (月比)		Sep		1.10%		--		-0.40%

		10/20/16		US		費城聯準企業展望		Oct		6		--		12.8

		10/20/16		US		彭博經濟預期		Oct		--		--		41.5

		10/20/16		US		彭博消費者舒適度		16-Oct		--		--		--

		10/20/16		US		成屋銷售		Sep		5.33m		--		5.33m

		10/20/16		US		成屋銷售 (月比)		Sep		0.00%		--		-0.90%

		10/20/16		US		領先指數		Sep		0.20%		--		-0.20%
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