大中票券債券市場展望雙週報  2016/08/29
                                                       By Peter
市場回顧
美債10y利率過去兩週以來，主要呈現盤整格局，在1.50%~1.65%區間震盪整理。近期經濟數據對利率的走勢影響有限，市場主要關注葉倫的演講，上週五葉倫釋出較為鷹派的訊息，美債利率漲過1.60%。上周五，美債10y利率收在1.633%。
台債10y利率走勢在新的10年券上場後，因為長券20年利率持續走低，壓迫10年期利率跟跌，10年期利率因而再度創歷史低點。上週五5y利率收在0.4925%，10年券利率則收在0.6375%。

美國聯邦準備理事會（Fed）主席葉倫（Janet Yellen）26日表示，隨著美國經濟靠近聯準會實現充分就業和價格穩定兩大政策目標，未來數月升息的可能性有所加大。
~報摘





歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
Markit歐元區製造業PMI指數
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台灣實質消費者物價指數 未經季調(年比) 2006=100
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美國非農業就業人口淨變動 經季調(月比)
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商品指數
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經濟數據預估


市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率在月線附近整理，受到葉倫偏鷹派的言論影響，月線今年首次向上穿越季線，利率是否開始上漲，需特別注意。台債利率技術面上，10年期利率在自創新低，五年期利率似乎打出第二隻腳，後續或有機會再次反彈。
經濟數據方面，本週有美國7月PCE物價指數、8月ISM製造業指數、8月非農就業報告等；德國8月CPI初值，中國8月官方採購經理人指數。籌碼面，本周會有10年新券A05111的標售，預估上漲有限。台債操作上，目前央行隔拆利率調整，微向下行，市場氣氛仍偏多，長券端的利率下跌，仍對前端利率形成壓制。最新公布的美國非農就業報告預估應該不錯，但是應不至於推動9月的升息，可以把握如果利率上漲時的買進機會。交易為區間震盪格局，近期10y利率先看0.63%~0.70%區間。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

09/01/2016 CH 製造業PMI Aug 49.8 -- 49.9

09/01/2016 CH 非製造業PMI Aug -- -- 53.9

09/01/2016 CH 財新中國製造業採購經理人指數 Aug 50.1 -- 50.6

09/05/2016 CH 財新中國服務業採購經理人指數 Aug -- -- 51.7

08/30/2016 EC 經濟信心指數 Aug 104.1 -- 104.6

08/30/2016 EC 消費者信心指數 Aug F -8.5 -- -8.5

08/31/2016 EC 失業率 Jul 10.00% -- 10.10%

08/31/2016 EC 核心CPI(年比) Aug A 0.90% -- 0.90%

09/01/2016 EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Aug F 51.8 -- 51.8

09/02/2016 EC PPI(月比) Jul 0.10% -- 0.70%

09/05/2016 EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Aug F -- -- 53.1

09/06/2016 EC GDP經季調(年比) 2Q F -- -- 1.60%

08/30/2016 JN 失業率 Jul 3.10% -- 3.10%

08/30/2016 JN 零售銷售(年比) Jul -0.90% -- -1.40%

08/31/2016 JN 工業生產(年比) Jul P -3.00% -- -1.50%

09/02/2016 JN 消費者信心指數 Aug 41.8 -- 41.3

09/07/2016 JN 景氣動向領先指標 Jul P -- -- 99.2

09/08/2016 JN GDP經季調(季比) 2Q F -- -- 0.00%

09/08/2016 JN 經濟景氣觀測調查(展望) Aug -- -- 47.1

09/01/2016 TA 日經台灣製造業採購經理人指數 Aug -- -- 51

09/06/2016 TA CPI(年比) Aug -- -- 1.23%

09/06/2016 TA WPI(年比) Aug -- -- -2.41%

08/29/2016 US 個人所得 Jul 0.40% -- 0.20%

08/29/2016 US 個人支出 Jul 0.30% -- 0.40%

08/29/2016 US 實質個人支出 Jul 0.20% -- 0.30%

08/29/2016 US 核心PCE(月比) Jul 0.10% -- 0.10%

08/29/2016 US 核心PCE(年比) Jul 1.50% -- 1.60%

08/31/2016 US ADP 就業變動 Aug 175k -- 179k

08/31/2016 US 成屋待完成銷售 (月比) Jul 0.70% -- 0.20%

09/01/2016 US ISM 製造業指數 Aug 52 -- 52.6

09/02/2016 US 非農業就業人口變動 Aug 180k -- 255k

09/02/2016 US 失業率 Aug 4.80% -- 4.90%

09/02/2016 US 平均時薪(年比) Aug 2.50% -- 2.60%

09/02/2016 US 勞動參與率 Aug -- -- 62.80%

09/02/2016 US 就業不足率 Aug -- -- 9.70%


Microsoft_Excel_Worksheet1.xlsx
1836135_20160829_034116_eco

		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		09/01/2016		CH		製造業PMI		Aug		49.8		--		49.9

		09/01/2016		CH		非製造業PMI		Aug		--		--		53.9

		09/01/2016		CH		財新中國製造業採購經理人指數		Aug		50.1		--		50.6

		09/05/2016		CH		財新中國服務業採購經理人指數		Aug		--		--		51.7

		08/30/2016		EC		經濟信心指數		Aug		104.1		--		104.6

		08/30/2016		EC		消費者信心指數		Aug F		-8.5		--		-8.5

		08/31/2016		EC		失業率		Jul		10.00%		--		10.10%

		08/31/2016		EC		核心CPI(年比)		Aug A		0.90%		--		0.90%

		09/01/2016		EC		Markit歐元區製造業採購經理人指數		Aug F		51.8		--		51.8

		09/02/2016		EC		PPI(月比)		Jul		0.10%		--		0.70%

		09/05/2016		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		Aug F		--		--		53.1

		09/06/2016		EC		GDP經季調(年比)		2Q F		--		--		1.60%

		08/30/2016		JN		失業率		Jul		3.10%		--		3.10%

		08/30/2016		JN		零售銷售(年比)		Jul		-0.90%		--		-1.40%

		08/31/2016		JN		工業生產(年比)		Jul P		-3.00%		--		-1.50%

		09/02/2016		JN		消費者信心指數		Aug		41.8		--		41.3

		09/07/2016		JN		景氣動向領先指標		Jul P		--		--		99.2

		09/08/2016		JN		GDP經季調(季比)		2Q F		--		--		0.00%

		09/08/2016		JN		經濟景氣觀測調查(展望)		Aug		--		--		47.1

		09/01/2016		TA		日經台灣製造業採購經理人指數		Aug		--		--		51

		09/06/2016		TA		CPI(年比)		Aug		--		--		1.23%

		09/06/2016		TA		WPI(年比)		Aug		--		--		-2.41%

		08/29/2016		US		個人所得		Jul		0.40%		--		0.20%

		08/29/2016		US		個人支出		Jul		0.30%		--		0.40%

		08/29/2016		US		實質個人支出		Jul		0.20%		--		0.30%

		08/29/2016		US		核心PCE(月比)		Jul		0.10%		--		0.10%

		08/29/2016		US		核心PCE(年比)		Jul		1.50%		--		1.60%

		08/31/2016		US		ADP 就業變動		Aug		175k		--		179k

		08/31/2016		US		成屋待完成銷售 (月比)		Jul		0.70%		--		0.20%

		09/01/2016		US		ISM 製造業指數		Aug		52		--		52.6

		09/02/2016		US		非農業就業人口變動		Aug		180k		--		255k

		09/02/2016		US		失業率		Aug		4.80%		--		4.90%

		09/02/2016		US		平均時薪(年比)		Aug		2.50%		--		2.60%

		09/02/2016		US		勞動參與率		Aug		--		--		62.80%

		09/02/2016		US		就業不足率		Aug		--		--		9.70%
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