大中票券債券市場展望雙週報  2016/07/18
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市場回顧
美債10y利率過去兩週以來，呈現跌深反彈走勢。在英國脫歐後，美債10y利率在經濟成長放緩擔憂的議題下，利率創下歷史低點1.321%；但因英國新首相人選幾乎確定，以及6月非農就業報告的就業人數大增，市場逐漸擺脫疑慮，帶動利率自低點反彈。上周五，美債10y利率收在1.551%。
台債10y利率走勢相對在低檔呈現整理格局。期間因為央行對銀行間格拆利率的調控，令台債利率震盪，曾創下歷史新低0.654%；五年券因為有新券交易，利率較為抗跌。上週五5y利率收在0.5055%，10年券利率則收在0.686%。

美國白宮調降經濟成長和利率預測，未來10年的預算赤字也隨之下降。今年經濟成長率由2.6％大砍至1.9％，2016財政年度（至9月底止）預算赤字估計將升抵6,000億美元，較去年激增1,620億美元，一反過往持續下降的趨勢。
~報摘



歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
中國實質GDP(年比)
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美國非農業就業人口淨變動 經季調(月比)
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台灣貿易出口(年比)
[image: C:\Users\BLOOMB~1\AppData\Local\Temp\Bloomberg\temp\bfmCF7.png]
商品指數
[image: C:\Users\BLOOMB~1\AppData\Local\Temp\Bloomberg\temp\bfm2D16.png]
經濟數據預估
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市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率自歷史低點反彈，站回月線上方，或有可能令月線走勢止跌回升，但季線仍下跌，在接近前次壓力區可能止漲，轉向盤整或下跌。台債利率技術面上，10年期利率持續低檔整理，五年期利率在前低附近止跌。
經濟數據方面，本週有台灣6月外銷訂單、6月失業率；美國6月建築許可，6月成屋銷售年率；德國7月ZEW經濟景氣指數。籌碼面，本周會有五年新券A05108R的標售。台債操作上，目前央行似乎有逐步調降隔拆利率的計畫，每日開盤後，隔債利率新聞成為主導盤勢的主要因素。因此利率大概不脫低檔交易區間。由於央行仍傾向寬鬆政策，逢高在關鍵價位點，還是可以考慮補券。交易為區間震盪格局，近期10y利率先看0.63%~0.74%區間。
5

image2.png
USGG10YR 1.5750 +.0240 1.5784 /1.5750
At 14:10 Lo 1.5561 Prev 1.5509

W EFE 15750
B 07/21/15 24015
£ b

9706

18 07/06/16 13180
MSHAVG (5) W22 15292
[ SMAVG (20) 4752 15140
7 SMAVG (60) 45 16857

l F1.4000

"
8F 98 108 1A[ LA 17 28 38 4F 5B 68 78
2015 | 2016
>1 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 7330 Y500 Germany <49 69 9204 1210 Hong Kong 85c¢
3201 8900 Singapore 65 6212 1000 uU.s. 1 212 318 2000 Copuyright 2016 Bloomberg Fi

SN 833810 HKT GMT+8: 00 H439—3500—0 18—Jul—2016 1<4:10:33




image3.png
GJGB10 -0.225 +.032 -0.225 /-0.240
At 7/15 Op -0.259 Hi -0.216 Lo -0.261 Prev -0.257
] 97) fHmEE

W EFE -0.225
B 07/22/15 0438
¥ 0128
(E 07/08/16

W -0222
7 SMAVG (60) M5 -0.148

7831 8B4 8H 31 9F 15 9830 10F15 10830 1F1 1R300 1RAB 12)5‘]30 1B15 182 28155 2R ® 3B 15 3831 4H 15 4H 28 5R 16 B 68 15 68 30 715
2015 2016

>1 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 7330 Y500 Germany <49 69 9204 1210 Hong Kong 85c¢
3201 8900 Singapore 65 6212 1000 uU.s. 1 212 318 2000 Copuyright 2016 Bloomberg Fi
SN 833810 HKT GMT+8: 00 H439—3500-0 18—Jul—2016 1<4:11:15




image4.png
GVTWTL10 0.6780 -.0080 0.6785/0.6768
At 13:29 . i . Prev

VTWTLIO Index - %718 0.6780
0.6765

07274

u SNA\IG (60) e 07918

e e i | | |
..lllnnhl“l [||||hl|||l|'l |||ull||||. 1.......[1|.I|‘,,I.I||||h[||||1]|I||I||[ll|l.J”thnlh|,1.h||..lln|| ]1]|I|I“Ih[.II.quI.A..‘.,Jmlm.l|||||[||| il |u|[lIII|I,”|| G

7831 s8R 14 8H 31 9F 15 9R 30 mH 15 1083  1H16 11R3  REI5 2E3 1A 15 1830 .0 282 3515 3831 4H15 4529  S5H 16 SH31 6R 15 6H3 7R 15
2015 2016

|
>1 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 7330 Y500 Germany <49 69 9204 1210 Hong Kong 85c¢
3201 8900 Singapore 65 6212 1000 uU.s. 1 212 318 2000 Copuyright 2016 Bloomberg Fi
SN 833810 HKT GMT+8: 00 H439—3500-0 18—Jul—2016 1<4:11:50





image5.png
GC 58 TW OTHER GB

urs )
olui BEEATEEZRHER

FEFA O AR %)

°
8
3

= e
=
= -
' FZ
= © 125 - 1194 ()
¥ © 113 - 1194 (E#7)
Z -1009| o 1173 - 1194 (B3)
) © 118 - 1194 (&8F7)
W 3i eM Iv ¥ 3 4 s & A & ov 10V &Y 207 25 307 v 50
AR
>1 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 7330 Y500 Germany <49 69 9204 1210 Hong Kong 85c¢
3201 8900 Singapore 65 6212 1000 uU.s. 1 212 318 2000 Copuyright 2016 Bloomberg Fi

SN 833810 HKT GMT+8: 00 H439—3500—0 18—Jul—2016 1<4:13:09




image6.png
CNGDPYOY 6.7% -2 F—23i 19 Oct 10:00 HE --
rh B & '8 GDP (4 Ht)

National Bureau of Statistics

W EFE 6.7
£ 06/30/07 149
¥ 9.6
F1E 03/31/09 62

14012%0314012%30314012&&”03*olzﬁsos14012%60314012%70314012%0314012%03140123?003140123?103140123?203140123?30314012%03140123?5031402101602

51 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 7330 7500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 85:

3201 8900 Singapore 65 6212 1000 U.s. 1 212 318 2000 Copuright 2016 Bloomberg F;
SN 833810 HKT GMT+8:00 H439-3500-0 13—Jul—2016 14:15:58




image7.png
FE 175k

— M Fi 05 Aug 20:30
of Labor Statistics

- Jun

NFP TCH
i@#%%ﬁ%ku@ £8) 2.

W SMAVG (5)
17 SMAVG (20)
1 SMAVG (60)

38 T6H
2016

9A 1A 3B 68 98 1A 38 68 98 1R
2014 | 2015 I

68T 9R 1A 3R 68 9A 1A 3R 6§

| | 2011 2012 | 2013
>1 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 7330 Y500 Germany <49 69 9204 1210 Hong Kong 85c¢
1 212 318 2000 Copuyright 2016 Bloomberg Fi

Singapore 65 6212 1000 u.s.
SN 833810 HKT GMT+8: 00 H439—3500—0 18—Jul—2016 1<4:18:25

°9F 1A 38

°9F 12H 38 68
2010

3E7 A
2009

S5 1H 3H A 98 18 3R 65 95 128
2006 2007 | 2008

3201 8900




image8.png
TWTREXPY -2.1% - Jun T —237i 08 Aug 16:00 HE --
EEZEHHEOGERL Ministry of Finance

BIE 01/31/09 -44.1

|||”|llll“”|||||||||||IIH,H””lI ‘Hhhl““hl”ll”|||“|I|I-I ||._I.||.|.II-I.-III-IIIII||||||||||”II- ém

F-40
98 TLF 3R 68 98 1A 3R €3 98 DR 3R 68 98 1A 3R 68 98 DLH 3R 6H oA 1A 3R 6H 9H 1A 3R 6H 9H 1A 3R 68 9H 1A 3R 6H 98 1A 3B R
2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

>1 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 7330 Y500 Germany <49 69 9204 1210 Hong Kong 85c¢
3201 8900 Singapore 65 6212 1000 uU.s. 1 212 318 2000 Copuyright 2016 Bloomberg Fi

SN 833810 HKT GMT+8: 00 H439—3500—0 18— Jul—2016 14:21:13




image9.png
CRY C 188.8575 -1.2383 e -/ --
74 15 Jul d 0 190.1056 H  190.9186 L 188.7830 Hid  188.8575

W EFE 188.8575
&5 07/02/08 473.5200

&1 02/11/16 1550102

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
>1 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 7330 Y500 Germany <49 69 9204 1210 Hong Kong 85c¢
3201 8900 Singapore 65 6212 1000 uU.s. 1 212 318 2000 Copuyright 2016 Bloomberg Fi

SN 833810 HKT GMT+8: 00 H439—3500—0 18—Jul—2016 14:22:27




image10.emf
Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2016/7/21CH Swift全球支付人民幣 Jun -- -- 1.90%

2016/7/19EC ZEW調查預期 Jul -- -- 20.2

2016/7/21EC ECB主要再融資利率 21-Jul 0.00% -- 0.00%

2016/7/21EC 歐洲央行存款授信額度利率 21-Jul -0.40% -- -0.40%

2016/7/22EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Jul P 52 -- 52.8

2016/7/22EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Jul P 52.3 -- 52.8

2016/7/28EC 經濟信心指數 Jul -- -- 104.4

2016/7/28EC 消費者信心指數 Jul F -- -- --

2016/7/25JN 景氣動向領先指標 May F -- -- 100

2016/7/25JN 同時指標 May F -- -- 110.5

2016/7/20TA 出口訂單(年比) Jun -5.00% -- -5.80%

2016/7/22TA 失業率 Jun 3.98% -- 3.96%

2016/7/22TA 工業生產(年比) Jun 0.50% -- 1.89%

2016/7/19US 新屋開工 Jun 1165k -- 1164k

2016/7/19US 營建許可 Jun 1150k -- 1138k

2016/7/21US FHFA房價指數月比 May 0.40% -- 0.20%

2016/7/21US 彭博經濟預期 Jul -- -- 41

2016/7/21US 彭博消費者舒適度 17-Jul -- -- 44.7

2016/7/21US 成屋銷售 Jun 5.48m -- 5.53m

2016/7/21US 成屋銷售 (月比) Jun -0.90% -- 1.80%

2016/7/21US 領先指數 Jun 0.20% -- -0.20%

2016/7/22US Markit美國製造業採購經理人指數 Jul P 51.5 -- 51.3

2016/7/26US 標普/CaseShiller 20城市指數(未經季調) May -- -- 186.63

2016/7/26US Markit美國服務業採購經理人指數 Jul P -- -- 51.4

2016/7/26US 消費者信心指數 Jul 95.3 -- 98

2016/7/26US 新屋銷售 Jun 560k -- 551k

2016/7/27US 耐久財訂單 Jun P -2.00% -- -2.30%

2016/7/27US 成屋待完成銷售年比(未經季調) Jun -- -- 2.40%

2016/7/28US FOMC利率決策(上限) 27-Jul 0.50% -- 0.50%

2016/7/28US FOMC利率決策(下限) 27-Jul 0.25% -- 0.25%

2016/7/28US 彭博消費者舒適度 24-Jul -- -- --

2016/7/28US 堪薩斯城聯邦製造業展望企業活動指數 Jul -- -- 2
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		7/21/16		CH		Swift全球支付人民幣		Jun		--		--		1.90%

		7/19/16		EC		ZEW調查預期		Jul		--		--		20.2

		7/21/16		EC		ECB主要再融資利率		21-Jul		0.00%		--		0.00%

		7/21/16		EC		歐洲央行存款授信額度利率		21-Jul		-0.40%		--		-0.40%

		7/22/16		EC		Markit歐元區製造業採購經理人指數		Jul P		52		--		52.8

		7/22/16		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		Jul P		52.3		--		52.8

		7/28/16		EC		經濟信心指數		Jul		--		--		104.4

		7/28/16		EC		消費者信心指數		Jul F		--		--		--

		7/25/16		JN		景氣動向領先指標		May F		--		--		100

		7/25/16		JN		同時指標		May F		--		--		110.5

		7/20/16		TA		出口訂單(年比)		Jun		-5.00%		--		-5.80%

		7/22/16		TA		失業率		Jun		3.98%		--		3.96%

		7/22/16		TA		工業生產(年比)		Jun		0.50%		--		1.89%

		7/19/16		US		新屋開工		Jun		1165k		--		1164k

		7/19/16		US		營建許可		Jun		1150k		--		1138k

		7/21/16		US		FHFA房價指數月比		May		0.40%		--		0.20%

		7/21/16		US		彭博經濟預期		Jul		--		--		41

		7/21/16		US		彭博消費者舒適度		17-Jul		--		--		44.7

		7/21/16		US		成屋銷售		Jun		5.48m		--		5.53m

		7/21/16		US		成屋銷售 (月比)		Jun		-0.90%		--		1.80%

		7/21/16		US		領先指數		Jun		0.20%		--		-0.20%

		7/22/16		US		Markit美國製造業採購經理人指數		Jul P		51.5		--		51.3

		7/26/16		US		標普/CaseShiller 20城市指數(未經季調)		May		--		--		186.63

		7/26/16		US		Markit美國服務業採購經理人指數		Jul P		--		--		51.4

		7/26/16		US		消費者信心指數		Jul		95.3		--		98

		7/26/16		US		新屋銷售		Jun		560k		--		551k

		7/27/16		US		耐久財訂單		Jun P		-2.00%		--		-2.30%

		7/27/16		US		成屋待完成銷售年比(未經季調)		Jun		--		--		2.40%

		7/28/16		US		FOMC利率決策(上限)		27-Jul		0.50%		--		0.50%

		7/28/16		US		FOMC利率決策(下限)		27-Jul		0.25%		--		0.25%

		7/28/16		US		彭博消費者舒適度		24-Jul		--		--		--

		7/28/16		US		堪薩斯城聯邦製造業展望企業活動指數		Jul		--		--		2
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