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                                                       By Peter
市場回顧
美債10y利率過去兩週以來，利率呈現下跌趨勢，因近期經濟數據不夠強勁，對美國FED升息無法提供支撐基礎，利率在月線趨勢轉向下跌後，測試前低。上週五，美債10y利率收在1.718%。
台債10y利率在借券成本欠佳的情況下，依循基本面預測，利率自近期標債高點回落。但因央行降息半碼，銀行間隔拆未下調，多少降低交易商往下追低的意願。盤勢呈現低檔整理格局。收盤時，上週五5y利率收在0.533%，10年券利率則收在0.816%。

WTO把今年全球貿易成長預估值，從去年9月預測的成長3.9％，下修至成長2.8％，跟2015年成長率一樣，與全球經濟成長率差不多，連續5年期低於3％。
WTO經濟學家認為如此疲弱成長態勢是前所未見。過去30年來，全球貿易成長率通常是全球經濟成長率的2倍。。
~報摘




歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
美國耐久財新訂單運輸除外 經季調(月比)
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美國非農業就業人口淨變動 經季調(月比)
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美國供應管理協會全國製造業採購經理人指數 經季調
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商品指數
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經濟數據預估



市場展望
[bookmark: _GoBack]近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率跟隨20MA均線走跌，但接近前低附近，不排除上修與20MA的乖離。油價近期在40元下方整理，對債市利率的影響性較低。台債利率技術面上，10年期利率自低點反彈，但受到籌碼支撐，如今在月均線附近整理，0.87%支撐為重要觀察點。10Y新券A05104R即將發行前交易。籌碼方面，新公司債推案仍不多。
經濟數據方面，本週有美國3月CPI、美國3月零售銷售，英國CPI數據，台灣的3月份出口，中國第一季經濟數據公布。油價近期反彈走勢在40元上方似乎無法持續站穩，市場對經濟發展仍充滿憂慮，利率低平的走勢仍在。台債操作上，在A05104R發行前交易上場前後，利率可能走高，交易仍為區間震盪格局，近期10y利率先看0.80%~0.90%區間。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2016/4/11CH CPI(年比) Mar 2.40% 2.30% 2.30%

2016/4/11CH PPI(年比) Mar -4.60% -4.30% -4.90%

2016/4/13CH 出口(年比) Mar 10.00% -- -25.40%

2016/4/13CH 進口(年比) Mar -10.10% -- -13.80%

2016/4/15CH GDP年比 1Q 6.70% -- 6.80%

2016/4/14EC CPI(月比) Mar 1.20% -- 0.20%

2016/4/19EC ZEW調查預期 Apr -- -- 10.6

2016/4/21EC 政府債務/GDP比率 2015 -- -- 92.10%

2016/4/21EC 消費者信心指數 Apr A -- -- -9.7

2016/4/11JN 機器訂單(月比) Feb -12.00% -9.20% 15.00%

2016/4/11JN 機器訂單(年比) Feb -2.40% -0.70% 8.40%

2016/4/15JN 工業生產(月比) Feb F -- -- -6.20%

2016/4/20JN 工具機訂單(年比) Mar F -- -- --

2016/4/11TA 貿易收支 Mar $4.31b -- $4.16b

2016/4/11TA 出口(年比) Mar -9.50% -- -11.80%

2016/4/11TA 進口(年比) Mar -15.00% -- -13.10%

2016/4/20TA 出口訂單(年比) Mar -- -- -7.40%

2016/4/13US 先期零售銷售(月比) Mar 0.10% -- -0.10%

2016/4/13US 零售銷售(不含汽車)(月比) Mar 0.40% -- -0.10%

2016/4/13US PPI最終需求(月比) Mar 0.30% -- -0.20%

2016/4/14US CPI(月比) Mar 0.20% -- -0.20%

2016/4/14US 實質平均週薪(年比) Mar -- -- 0.60%

2016/4/15US 工業生產(月比) Mar -0.10% -- -0.50%

2016/4/15US 產能利用率 Mar 75.30% -- 76.70%

2016/4/15US 密西根大學市場氣氛 Apr P 92 -- 91

2016/4/19US 新屋開工 Mar 1160k -- 1178k

2016/4/19US 營建許可 Mar -- -- 1167k

2016/4/20US 成屋銷售 Mar 5.30m -- 5.08m

2016/4/21US 領先指數 Mar 0.40% -- 0.10%
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		4/11/16		CH		CPI(年比)		Mar		2.40%		2.30%		2.30%

		4/11/16		CH		PPI(年比)		Mar		-4.60%		-4.30%		-4.90%

		4/13/16		CH		出口(年比)		Mar		10.00%		--		-25.40%

		4/13/16		CH		進口(年比)		Mar		-10.10%		--		-13.80%

		4/15/16		CH		GDP年比		1Q		6.70%		--		6.80%

		4/14/16		EC		CPI(月比)		Mar		1.20%		--		0.20%

		4/19/16		EC		ZEW調查預期		Apr		--		--		10.6

		4/21/16		EC		政府債務/GDP比率		2015		--		--		92.10%

		4/21/16		EC		消費者信心指數		Apr A		--		--		-9.7

		4/11/16		JN		機器訂單(月比)		Feb		-12.00%		-9.20%		15.00%

		4/11/16		JN		機器訂單(年比)		Feb		-2.40%		-0.70%		8.40%

		4/15/16		JN		工業生產(月比)		Feb F		--		--		-6.20%

		4/20/16		JN		工具機訂單(年比)		Mar F		--		--		--

		4/11/16		TA		貿易收支		Mar		$4.31b		--		$4.16b

		4/11/16		TA		出口(年比)		Mar		-9.50%		--		-11.80%

		4/11/16		TA		進口(年比)		Mar		-15.00%		--		-13.10%

		4/20/16		TA		出口訂單(年比)		Mar		--		--		-7.40%

		4/13/16		US		先期零售銷售(月比)		Mar		0.10%		--		-0.10%

		4/13/16		US		零售銷售(不含汽車)(月比)		Mar		0.40%		--		-0.10%

		4/13/16		US		PPI最終需求(月比)		Mar		0.30%		--		-0.20%

		4/14/16		US		CPI(月比)		Mar		0.20%		--		-0.20%

		4/14/16		US		實質平均週薪(年比)		Mar		--		--		0.60%

		4/15/16		US		工業生產(月比)		Mar		-0.10%		--		-0.50%

		4/15/16		US		產能利用率		Mar		75.30%		--		76.70%

		4/15/16		US		密西根大學市場氣氛		Apr P		92		--		91

		4/19/16		US		新屋開工		Mar		1160k		--		1178k

		4/19/16		US		營建許可		Mar		--		--		1167k

		4/20/16		US		成屋銷售		Mar		5.30m		--		5.08m

		4/21/16		US		領先指數		Mar		0.40%		--		0.10%






image1.png
GECU10YR 0.095 +.006 0.095/0.094
At 4/8 . i . 0.089 Prev

W EFE 0.
£ 06/10/15
i 0.

"

s Bl 68 78 Bz Bz 108 1A 2R 1" 28 3H

2015 | 2016
Australla 61 2 9777 8600 Brazl1l 5511 2395 9000 Europe 44 20 7330 7500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 2977 sooo
Japan 81 32 3201 8900 Singapore 65 6212 1000 .S. 1 212 318 2000 Copyright 2016 Bloomberg Finance

SN 822810 HKT GMT+8:00 H421-4021-0 11-Apr-2016 11-42-56




