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                                                       By Peter
市場回顧
美債10y利率過去兩週以來，利率呈現上漲走勢，主因美國就業報告佳，歐洲央行雖然擴大寬鬆政策，但歐洲央行總裁暗示將不會再次降息，美債利率自低點反彈，回到月均線上方。上週五，美債10y利率收在1.987%。
台債10y利率在標售後，因為利率偏低，以及人行調降準備率2碼，10y利率持續創歷史低點。台債籠罩在台灣央行3月底降息預期氣氛中，利率跟隨美債反彈幅度有限。目前台債利率底部尚未浮現，債市氣氛仍偏多。收盤時，上週五5y利率收在0.587%，10年券利率則收在0.8196%。

國際能源總署（IEA）周五表示，伊朗增產力道低於該國先前所言，加上石油輸出國家組織（OPEC）以外的產油國出現供給下滑跡象，原油價格可能已觸底。
~報摘




歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
[image: C:\Users\BLOOMB~1\AppData\Local\Temp\Bloomberg\temp\bfm690F.png]
日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
美國非農業就業人口淨變動 經季調(月比)
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台灣貿易出口(年比)
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歐元區實質國內生產毛額 基期=2000 (年比)
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商品指數
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經濟數據預估
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市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率向上穿過月線，走勢轉為上揚。油價近期從低點上揚，也限制美債利率下跌空間。台債利率技術面上，10年期利率再創歷史低點，在美債利率上漲影響下，應該有機會止跌。5Y新券A05105下週即將標售，利率或有反彈。籌碼方面，第二季公債發行計畫將為觀察重點。
經濟數據方面，本週有日本央行政策會議，美國2月CPI及房屋開工率，聯準會會議。另外公布的3月密西根大學消費者信心初值預估有改善。預估台灣央行三月份的政策會議會有降息的動作，因此台債利率應該還是低平的走勢。觀察油價近期反彈走勢，油價可能已經打底完成，對利率而言將有向上的壓力。台債操作上，利率逢高，在央行降息前，仍建議適度買進，交易為區間震盪格局，近期10y利率先看0.80%~0.92%區間。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

03/14/2016 EC 工業生產經季調(月比) Jan 1.70% -- -1.00%

03/14/2016 EC 工業生產WDA(年比) Jan 1.60% -- -1.30%

03/15/2016 EC 就業(季比) 4Q -- -- 0.30%

03/15/2016 EC 就業(年比) 4Q -- -- 1.10%

03/16/2016 EC EU27新車註冊 Feb -- -- 6.20%

03/17/2016 EC CPI(月比) Feb 0.10% -- -1.40%

03/17/2016 EC CPI(年比) Feb F -0.20% -- -0.20%

03/17/2016 EC 核心CPI(年比) Feb F 0.70% -- 0.70%

03/18/2016 EC 勞動成本(年比) 4Q -- -- 1.10%

03/22/2016 EC ZEW調查預期 Mar -- -- 13.6

03/23/2016 EC 消費者信心指數 Mar A -- -- -8.8

03/24/2016 EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Mar P -- -- 51.2

03/24/2016 EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Mar P -- -- 53.3

03/15/2016 JN 工業生產(月比) Jan F -- -- 3.70%

03/24/2016 JN 日經日本製造業採購經理人指數 Mar P -- -- 50.1

03/21/2016 TA 出口訂單(年比) Feb -- -- -12.40%

03/22/2016 TA 失業率 Feb -- -- 3.91%

03/23/2016 TA 工業生產(年比) Feb -- -- -5.65%

03/24/2016 TA CBC基準利率 24-Mar -- -- 1.63%

03/15/2016 US 先期零售銷售(月比) Feb -0.10% -- 0.20%

03/15/2016 US 零售銷售(不含汽車)(月比) Feb -0.20% -- 0.10%

03/15/2016 US PPI(不含食品及能源)(年比) Feb 1.20% -- 0.60%

03/15/2016 US NAHB 房屋市場指數 Mar 59 -- 58

03/16/2016 US 新屋開工 Feb 1150k -- 1099k

03/16/2016 US 營建許可 Feb 1200k -- 1202k

03/16/2016 US CPI(年比) Feb 0.90% -- 1.40%

03/16/2016 US 工業生產(月比) Feb -0.30% -- 0.90%

03/16/2016 US 產能利用率 Feb 76.90% -- 77.10%

03/17/2016 US 費城聯準企業展望 Mar -1.7 -- -2.8

03/17/2016 US 領先指數 Feb 0.20% -- -0.20%

03/18/2016 US 密西根大學市場氣氛 Mar P 92.2 -- 91.7

03/21/2016 US

芝加哥聯邦準備銀行全國經濟活動指

數

Feb -- -- 0.28

03/21/2016 US 成屋銷售 Feb 5.34m -- 5.47m

03/23/2016 US 新屋銷售 Feb 500k -- 494k

03/24/2016 US 耐久財訂單 Feb P -2.50% -- 4.70%
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		03/14/2016		EC		工業生產經季調(月比)		Jan		1.70%		--		-1.00%

		03/14/2016		EC		工業生產WDA(年比)		Jan		1.60%		--		-1.30%

		03/15/2016		EC		就業(季比)		4Q		--		--		0.30%

		03/15/2016		EC		就業(年比)		4Q		--		--		1.10%

		03/16/2016		EC		EU27新車註冊		Feb		--		--		6.20%

		03/17/2016		EC		CPI(月比)		Feb		0.10%		--		-1.40%

		03/17/2016		EC		CPI(年比)		Feb F		-0.20%		--		-0.20%

		03/17/2016		EC		核心CPI(年比)		Feb F		0.70%		--		0.70%

		03/18/2016		EC		勞動成本(年比)		4Q		--		--		1.10%

		03/22/2016		EC		ZEW調查預期		Mar		--		--		13.6

		03/23/2016		EC		消費者信心指數		Mar A		--		--		-8.8

		03/24/2016		EC		Markit歐元區製造業採購經理人指數		Mar P		--		--		51.2

		03/24/2016		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		Mar P		--		--		53.3

		03/15/2016		JN		工業生產(月比)		Jan F		--		--		3.70%

		03/24/2016		JN		日經日本製造業採購經理人指數		Mar P		--		--		50.1

		03/21/2016		TA		出口訂單(年比)		Feb		--		--		-12.40%

		03/22/2016		TA		失業率		Feb		--		--		3.91%

		03/23/2016		TA		工業生產(年比)		Feb		--		--		-5.65%

		03/24/2016		TA		CBC基準利率		24-Mar		--		--		1.63%

		03/15/2016		US		先期零售銷售(月比)		Feb		-0.10%		--		0.20%

		03/15/2016		US		零售銷售(不含汽車)(月比)		Feb		-0.20%		--		0.10%

		03/15/2016		US		PPI(不含食品及能源)(年比)		Feb		1.20%		--		0.60%

		03/15/2016		US		NAHB 房屋市場指數		Mar		59		--		58

		03/16/2016		US		新屋開工		Feb		1150k		--		1099k

		03/16/2016		US		營建許可		Feb		1200k		--		1202k

		03/16/2016		US		CPI(年比)		Feb		0.90%		--		1.40%

		03/16/2016		US		工業生產(月比)		Feb		-0.30%		--		0.90%

		03/16/2016		US		產能利用率		Feb		76.90%		--		77.10%

		03/17/2016		US		費城聯準企業展望		Mar		-1.7		--		-2.8

		03/17/2016		US		領先指數		Feb		0.20%		--		-0.20%

		03/18/2016		US		密西根大學市場氣氛		Mar P		92.2		--		91.7

		03/21/2016		US		芝加哥聯邦準備銀行全國經濟活動指數		Feb		--		--		0.28

		03/21/2016		US		成屋銷售		Feb		5.34m		--		5.47m

		03/23/2016		US		新屋銷售		Feb		500k		--		494k

		03/24/2016		US		耐久財訂單		Feb P		-2.50%		--		4.70%
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