大中票券債券市場展望雙週報  2016/03/01
                                                       By Peter
市場回顧
美債10y利率過去兩週以來，受到經濟數據表現平淡、陸股走跌影響，利率偏向盤跌整理。經濟憂慮對美國聯準會3月能否再升息的預期已經逐漸消退，是美債利率近期偏跌的主因。人行在3/1實施降準，也令利率看跌。週一，美債10y利率收在1.736%。
台債10y利率近期在標售新券前，利率小幅反彈，但不敵國際主要債市利率偏跌影響，而人行再度調降準備率2碼，人民幣偏貶，為讓新台幣匯價趨貶，台灣央行在3月底降息的機率提高。RP利率在季節因素結束後，預估也將下行。目前台債利率看不到底部，債市氣氛仍偏多。新券標售後，利率仍有機會下跌。封關收盤時，5y利率收在0.565%，10年券利率則收在0.853%。

中國人民銀行突然宣布，3/1日起全面調降金融機構人民幣存款準備金2碼（0.5個百分點）。此舉可望釋出高達新台幣3.5兆元資金，將有利於大陸的股市與房市，但恐對人民幣構成新的貶值壓力。
~報摘


歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
美國經濟諮詢委員會實質消費者信心指數 經季調
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台灣外銷訂單(年比)
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美國個人消費支出核心平減指數 經季調(年比)
[image: C:\Users\BLOOMB~1\AppData\Local\Temp\Bloomberg\temp\bfm45C2.png]
商品指數
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經濟數據預估
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市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率仍依循月線的下跌趨勢。油價近期未再走低，美債利率也未再創新低。台債利率技術面上，10年期利率脫離歷史低點，但橫向整理，10Y新券A05104即將標售，利率或有反彈，但逢高仍是買入機會。籌碼方面，第一季公司債發行急凍，市場仍舊追逐券源。
經濟數據方面，本週將公布中國官方二月份的製造業PMI數字，預估仍是在50以下；Markit公布法國、德國與歐元區二月份PMI終值。美國2月份的非農就業報告。另外人行甫祭出的降準政策，對人民幣有持續貶值的預期，台灣央行受其影響，三月份的政策會議也幾乎會有降息的動作。台債利率應該還是低平的走勢。應對全球金融市場風險偏高，操作上債券仍為避險的標的。台債操作上，利率逢高，仍建議適度買進，交易為區間震盪格局，近期10y利率先看0.80%~0.92%區間。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2016/3/1CH 製造業PMI Feb 49.4 49 49.4

2016/3/1CH 非製造業PMI Feb -- 52.7 53.5

2016/3/1CH 財新中國製造業採購經理人指數 Feb 48.4 48 48.4

2016/3/3CH 財新中國服務業採購經理人指數 Feb -- -- 52.4

2016/3/8CH 出口(年比) Feb -16.00% -- -11.20%

2016/3/8CH 進口(年比) Feb -18.50% -- -18.80%

2016/3/1EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Feb F 51 -- 51

2016/3/1EC 失業率 Jan 10.40% -- 10.40%

2016/3/2EC PPI(年比) Jan -2.90% -- -3.00%

2016/3/3EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Feb F 53 -- 53

2016/3/3EC 零售銷售(月比) Jan 0.10% -- 0.30%

2016/3/8EC GDP經季調(季比) 4Q P -- -- 0.30%

2016/3/1JN 失業率 Jan 3.30% 3.20% 3.30%

2016/3/1JN 日經日本製造業採購經理人指數 Feb F -- 50.1 50.2

2016/3/3JN 日經日本服務業採購經理人指數 Feb -- -- 52.4

2016/3/7JN 景氣動向領先指標 Jan P -- -- 102.1

2016/3/8JN GDP經季調(季比) 4Q F -- -- -0.40%

2016/3/1TA 日經台灣製造業採購經理人指數 Feb -- 49.4 50.6

2016/3/7TA 出口(年比) Feb -- -- -13.00%

2016/3/7TA 進口(年比) Feb -- -- -11.70%

2016/3/8TA CPI(年比) Feb -- -- 0.81%

2016/3/8TA WPI(年比) Feb -- -- -4.82%

2016/3/1US Markit美國製造業採購經理人指數 Feb F 51.2 -- 51

2016/3/1US ISM 製造業指數 Feb 48.5 -- 48.2

2016/3/2US ADP 就業變動 Feb 188k -- 205k

2016/3/3US U.S. Federal Reserve Releases Beige Book

2016/3/3US Challenger 裁員人數(年比) Feb -- -- 41.60%

2016/3/3US ISM 非製造業綜合指數 Feb 53.1 -- 53.5

2016/3/3US 耐久財訂單 Jan F -- -- 4.90%

2016/3/4US 非農業就業人口變動 Feb 195k -- 151k

2016/3/4US 失業率 Feb 4.90% -- 4.90%

2016/3/4US 平均時薪(年比) Feb 2.50% -- 2.50%

2016/3/4US 勞動參與率 Feb -- -- 62.70%

2016/3/11US 進口物價指數(月比) Feb -0.80% -- -1.10%
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		3/1/16		CH		製造業PMI		Feb		49.4		49		49.4

		3/1/16		CH		非製造業PMI		Feb		--		52.7		53.5

		3/1/16		CH		財新中國製造業採購經理人指數		Feb		48.4		48		48.4

		3/3/16		CH		財新中國服務業採購經理人指數		Feb		--		--		52.4

		3/8/16		CH		出口(年比)		Feb		-16.00%		--		-11.20%

		3/8/16		CH		進口(年比)		Feb		-18.50%		--		-18.80%

		3/1/16		EC		Markit歐元區製造業採購經理人指數		Feb F		51		--		51

		3/1/16		EC		失業率		Jan		10.40%		--		10.40%

		3/2/16		EC		PPI(年比)		Jan		-2.90%		--		-3.00%

		3/3/16		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		Feb F		53		--		53

		3/3/16		EC		零售銷售(月比)		Jan		0.10%		--		0.30%

		3/8/16		EC		GDP經季調(季比)		4Q P		--		--		0.30%

		3/1/16		JN		失業率		Jan		3.30%		3.20%		3.30%

		3/1/16		JN		日經日本製造業採購經理人指數		Feb F		--		50.1		50.2

		3/3/16		JN		日經日本服務業採購經理人指數		Feb		--		--		52.4

		3/7/16		JN		景氣動向領先指標		Jan P		--		--		102.1

		3/8/16		JN		GDP經季調(季比)		4Q F		--		--		-0.40%

		3/1/16		TA		日經台灣製造業採購經理人指數		Feb		--		49.4		50.6

		3/7/16		TA		出口(年比)		Feb		--		--		-13.00%

		3/7/16		TA		進口(年比)		Feb		--		--		-11.70%

		3/8/16		TA		CPI(年比)		Feb		--		--		0.81%

		3/8/16		TA		WPI(年比)		Feb		--		--		-4.82%

		3/1/16		US		Markit美國製造業採購經理人指數		Feb F		51.2		--		51

		3/1/16		US		ISM 製造業指數		Feb		48.5		--		48.2

		3/2/16		US		ADP 就業變動		Feb		188k		--		205k

		3/3/16		US		U.S. Federal Reserve Releases Beige Book

		3/3/16		US		Challenger 裁員人數(年比)		Feb		--		--		41.60%

		3/3/16		US		ISM 非製造業綜合指數		Feb		53.1		--		53.5

		3/3/16		US		耐久財訂單		Jan F		--		--		4.90%

		3/4/16		US		非農業就業人口變動		Feb		195k		--		151k

		3/4/16		US		失業率		Feb		4.90%		--		4.90%

		3/4/16		US		平均時薪(年比)		Feb		2.50%		--		2.50%

		3/4/16		US		勞動參與率		Feb		--		--		62.70%

		3/11/16		US		進口物價指數(月比)		Feb		-0.80%		--		-1.10%
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