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市場回顧
美債10y利率過去兩週以來，受到油價下跌、美國薪資增長疲弱影響，利率一度跌破2%。中國股市仍在低檔震盪，經濟憂慮引發避險需求，美債利率因此在低檔整理。歐洲央行主席德拉吉也暗示，3月份會議中有可能調降利率。上週五，美債10y利率收在2.054%。
台債10y利率在1.0%下方整理，A05102的20年券標售利率在1.496%，低於預期的區間，20年期利率走低，再度帶動10年期利率創歷史低點至0.949%。近期利率水準，反映央行在3月底降息的預期。然在RP利率跌幅有限下，10y利率在1.0%下方，追價風險較大。5y利率在近期未再創新低，整體利率多以橫盤整理為主。目前金融市場受到油價影響，利率偏跌。台債利率近期無大漲的力道，低檔區間整理態勢不變。上週收盤時，5y利率收在0.5905%，10年券利率則收在0.985%。

台灣2015年工業生產指數105.03，年減1.66%，製造業生產指數105.43，亦較前年衰退1.38%，不僅是3年來首次負成長，且是民國98年金融海嘯以來，最大衰退幅度。
~報摘


歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
美國零售銷售及餐飲服務 經季調(月比)
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美國密西根大學消費者信心指數同時指標
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中國實質GDP(年比)
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商品指數
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經濟數據預估
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市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率在月均線下方，兩者乖離大，有機會向上修正。經濟數據難有激勵作用，利率仍走低。台債利率技術面上，10年期利率短線受到20年券影響而再度走低，但10Y新券A05104將於2月初登場，多少限制10年券利率下跌幅度，5年券利率則仍以整理格局視之。籌碼方面，A05103的2年新券與A05104的10年新券將上場交易，但對目前偏多的市場影響不大。
經濟數據方面，本週德國1月份IFO數據，韓國、台灣的第四季GDP數據，美國12月新屋銷售、1月份消費信心初值，美國12月耐久財訂單。另外油價是否已到低點，是為觀察重點，若油價再跌，利率走勢可能跟隨走低。現今基本面分析，對台債利率走勢而言仍是偏多看待。台債操作上，基於經濟數據疲弱，台債利率未來一個月預料低檔整理，交易為區間震盪格局，近期10y利率先看0.94%~1.05%區間。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2016/1/28CH 領先指標 Dec -- -- 98.11

2016/2/1CH 製造業PMI Jan 49.6 -- 49.7

2016/2/1CH 非製造業PMI Jan -- -- 54.4

2016/2/1CH 財新中國製造業採購經理人指數 Jan 48.2 -- 48.2

2016/2/3CH 財新中國服務業採購經理人指數 Jan -- -- 50.2

2016/1/28EC 消費者信心指數 Jan F -6.3 -- -6.3

2016/1/29EC 核心CPI(年比) Jan A 0.90% -- 0.90%

2016/2/1EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Jan F -- -- 52.3

2016/2/2EC PPI(年比) Dec -- -- -3.20%

2016/2/2EC 失業率 Dec -- -- 10.50%

2016/2/3EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Jan F -- -- 53.6

2016/2/3EC 零售銷售(月比) Dec -- -- -0.30%

2016/1/25JN 景氣動向領先指標 Nov F -- -- 103.9

2016/1/29JN 失業率 Dec 3.30% -- 3.30%

2016/1/29JN 全國CPI(不含生鮮食品)(年比) Dec 0.10% -- 0.10%

2016/1/29TA 年度GDP(年比) 2015 0.80% -- 3.51%

2016/2/1TA 日經台灣製造業採購經理人指數 Jan -- -- 51.7

2016/2/5TA CPI(年比) Jan -- -- 0.14%

2016/2/5TA WPI(年比) Jan -- -- -7.06%

2016/1/26US 消費者信心指數 Jan 96.5 -- 96.5

2016/1/27US 新屋銷售 Dec 500k -- 490k

2016/1/28US FOMC利率決策(下限) 27-Jan 0.25% -- 0.25%

2016/1/28US FOMC利率決策(上限) 27-Jan 0.50% -- 0.50%

2016/1/28US 耐久財訂單 Dec P -0.50% -- 0.00%

2016/1/28US 成屋待完成銷售 (月比) Dec 0.90% -- -0.90%

2016/1/29US GDP年化(季比) 4Q A 0.80% -- 2.00%

2016/1/29US 密西根大學市場氣氛 Jan F 93 -- 93.3

2016/2/1US 核心PCE(年比) Dec -- -- 1.30%

2016/2/1US ISM 製造業指數 Jan -- -- 48.2

2016/2/3US ADP 就業變動 Jan -- -- 257k

2016/2/3US ISM 非製造業綜合指數 Jan -- -- 55.3

2016/2/4US 耐久財訂單 Dec F -- -- --

2016/2/5US 非農業就業人口變動 Jan -- -- 292k

2016/2/5US 失業率 Jan -- -- 5.00%

2016/2/5US 勞動參與率 Jan -- -- 62.60%
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		1/28/16		CH		領先指標		Dec		--		--		98.11

		2/1/16		CH		製造業PMI		Jan		49.6		--		49.7

		2/1/16		CH		非製造業PMI		Jan		--		--		54.4

		2/1/16		CH		財新中國製造業採購經理人指數		Jan		48.2		--		48.2

		2/3/16		CH		財新中國服務業採購經理人指數		Jan		--		--		50.2

		1/28/16		EC		消費者信心指數		Jan F		-6.3		--		-6.3

		1/29/16		EC		核心CPI(年比)		Jan A		0.90%		--		0.90%

		2/1/16		EC		Markit歐元區製造業採購經理人指數		Jan F		--		--		52.3

		2/2/16		EC		PPI(年比)		Dec		--		--		-3.20%

		2/2/16		EC		失業率		Dec		--		--		10.50%

		2/3/16		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		Jan F		--		--		53.6

		2/3/16		EC		零售銷售(月比)		Dec		--		--		-0.30%

		1/25/16		JN		景氣動向領先指標		Nov F		--		--		103.9

		1/29/16		JN		失業率		Dec		3.30%		--		3.30%

		1/29/16		JN		全國CPI(不含生鮮食品)(年比)		Dec		0.10%		--		0.10%

		1/29/16		TA		年度GDP(年比)		2015		0.80%		--		3.51%

		2/1/16		TA		日經台灣製造業採購經理人指數		Jan		--		--		51.7

		2/5/16		TA		CPI(年比)		Jan		--		--		0.14%

		2/5/16		TA		WPI(年比)		Jan		--		--		-7.06%

		1/26/16		US		消費者信心指數		Jan		96.5		--		96.5

		1/27/16		US		新屋銷售		Dec		500k		--		490k

		1/28/16		US		FOMC利率決策(下限)		27-Jan		0.25%		--		0.25%

		1/28/16		US		FOMC利率決策(上限)		27-Jan		0.50%		--		0.50%

		1/28/16		US		耐久財訂單		Dec P		-0.50%		--		0.00%

		1/28/16		US		成屋待完成銷售 (月比)		Dec		0.90%		--		-0.90%

		1/29/16		US		GDP年化(季比)		4Q A		0.80%		--		2.00%

		1/29/16		US		密西根大學市場氣氛		Jan F		93		--		93.3

		2/1/16		US		核心PCE(年比)		Dec		--		--		1.30%

		2/1/16		US		ISM 製造業指數		Jan		--		--		48.2

		2/3/16		US		ADP 就業變動		Jan		--		--		257k

		2/3/16		US		ISM 非製造業綜合指數		Jan		--		--		55.3

		2/4/16		US		耐久財訂單		Dec F		--		--		--

		2/5/16		US		非農業就業人口變動		Jan		--		--		292k

		2/5/16		US		失業率		Jan		--		--		5.00%

		2/5/16		US		勞動參與率		Jan		--		--		62.60%
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