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市場回顧
美債10y利率過去兩週以來，在月均線附近上下震盪。FOMC升息一碼，但金融市場卻對未來能否持續升息的步伐感到擔憂，令利率在升息後反向下跌。而油價最近幾天從接近7年來的低點附近反彈，帶動美債利率回到月線上方。上週收盤時，美債10y利率收在2.245%。
台債10y利率在央行降息後，利率大跌近10個基本點，加上新公布的2016年發債計畫，Q1籌碼減少，10年券利率一舉跌破1%，再創歷史低點。但貨幣市場資金傳偏緊，在RP利率跌幅有限下，10y利率似乎有超跌跡象。5y利率在近期也跌破0.6%。在利率跌深的情況下，債市利率因缺乏穩固的上漲力道，低檔區間整理態勢不變。上週收盤時，5y利率收在0.595%，10年券利率則收在1.02%。

大陸11月規模以上工業企業的利潤總額年減1.4%，但降幅比10月減少3.2個百分點，顯示陸製造業營運情況已有改善跡象。
~報摘



歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
[image: C:\Users\BLOOMB~1\AppData\Local\Temp\Bloomberg\temp\bfmB395.png]
台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
美國實質GDP 經季調(季比)
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美國成屋銷售 經季調
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台灣實質工業生產指數(年比)
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商品指數
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經濟數據預估


市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率在月均線附近整理，目前月線方向由向下轉為橫盤，未來將在經濟數據好壞間震盪。台債利率技術面上，10年期利率無法站上季線，在央行降息與2016年Q1發債量較今年少500億元的消息刺激，台債利率創下歷史新低。5年券利率仍舊偏多看待，但養券空間極度壓縮。籌碼方面，A05101的3年新券開始交易，對目前偏多的市場影響不大。
經濟數據方面，本週美國的12月份消費者信心指數，美國11月成屋待完成銷售。韓國12月CPI等。另外高收益債券近期引起的跌價問題，是否擴展至新興市場國家債券，仍為不確定因素，但在美國升息後，將會對債信帶來新一波的檢視，高收益債的風險提高。台債操作上，基於經濟數據疲弱，台債利率未來一個月預料低平整理，交易偏向清淡，10年券在跌破1.15%及1.10%後，近期10y利率先看1.00%-1.10%區間。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2015/12/28CH 領先指標 Nov -- -- 98.36

2016/1/1CH 製造業PMI Dec 49.8 -- 49.6

2016/1/1CH 非製造業PMI Dec -- -- 53.6

2016/1/4CH 財新中國製造業採購經理人指數 Dec 49 -- 48.6

2016/1/6CH 財新中國服務業採購經理人指數 Dec -- -- 51.2

2016/1/4EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Dec F 53.1 -- 53.1

2016/1/5EC 核心CPI(年比) Dec A 1.00% -- 0.90%

2016/1/6EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Dec F 53.9 -- 53.9

2016/1/6EC PPI(年比) Nov -3.10% -- -3.10%

2016/1/7EC Markit歐元區零售業採購經理人指數 Dec -- -- 48.5

2016/1/7EC 失業率 Nov 10.70% -- 10.70%

2016/1/7EC 零售銷售(年比) Nov 2.00% -- 2.50%

2015/12/28JN 工業生產(月比) Nov P -0.50% -1.00% 1.40%

2016/1/8JN 景氣動向領先指標 Nov P -- -- 104.2

2016/1/4TA 日經台灣製造業採購經理人指數 Dec -- -- 49.5

2016/1/6TA CPI(年比) Dec -- -- 0.53%

2016/1/6TA WPI(年比) Dec -- -- -7.75%

2016/1/8TA 出口(年比) Dec -- -- -16.90%

2016/1/8TA 進口(年比) Dec -- -- -13.70%

2015/12/29US 標普/CS 20城市(月比)(經季調) Oct 0.55% -- 0.61%

2015/12/29US 消費者信心指數 Dec 93.8 -- 90.4

2015/12/30US 成屋待完成銷售 (月比) Nov 0.60% -- 0.20%

2015/12/31US 美國供應管理協會Milwaukee Dec 48.5 -- 45.34

2015/12/31US 芝加哥採購經理人指數 Dec 50.3 -- 48.7

2016/1/4US Markit美國製造業採購經理人指數 Dec F -- -- 51.3

2016/1/4US ISM 製造業指數 Dec 49 -- 48.6

2016/1/6US ADP 就業變動 Dec 194k -- 217k

2016/1/6US Markit美國服務業採購經理人指數 Dec F 55.8 -- 53.7

2016/1/6US Markit美國綜合採購經理人指數 Dec F -- -- 53.5

2016/1/6US ISM 非製造業綜合指數 Dec 56 -- 55.9

2016/1/6US 耐久財訂單 Nov F -- -- 0.00%

2016/1/7US

U.S. Fed Releases Minutes from Dec. 15-16

FOMC Meeting

2016/1/8US 失業率 Dec 5.00% -- 5.00%

2016/1/8US 非農業就業人口變動 Dec 200k -- 211k

2016/1/8US 勞動參與率 Dec -- -- 62.50%
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		12/28/15		CH		領先指標		Nov		--		--		98.36

		1/1/16		CH		製造業PMI		Dec		49.8		--		49.6

		1/1/16		CH		非製造業PMI		Dec		--		--		53.6

		1/4/16		CH		財新中國製造業採購經理人指數		Dec		49		--		48.6

		1/6/16		CH		財新中國服務業採購經理人指數		Dec		--		--		51.2

		1/4/16		EC		Markit歐元區製造業採購經理人指數		Dec F		53.1		--		53.1

		1/5/16		EC		核心CPI(年比)		Dec A		1.00%		--		0.90%

		1/6/16		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		Dec F		53.9		--		53.9

		1/6/16		EC		PPI(年比)		Nov		-3.10%		--		-3.10%

		1/7/16		EC		Markit歐元區零售業採購經理人指數		Dec		--		--		48.5

		1/7/16		EC		失業率		Nov		10.70%		--		10.70%

		1/7/16		EC		零售銷售(年比)		Nov		2.00%		--		2.50%

		12/28/15		JN		工業生產(月比)		Nov P		-0.50%		-1.00%		1.40%

		1/8/16		JN		景氣動向領先指標		Nov P		--		--		104.2

		1/4/16		TA		日經台灣製造業採購經理人指數		Dec		--		--		49.5

		1/6/16		TA		CPI(年比)		Dec		--		--		0.53%

		1/6/16		TA		WPI(年比)		Dec		--		--		-7.75%

		1/8/16		TA		出口(年比)		Dec		--		--		-16.90%

		1/8/16		TA		進口(年比)		Dec		--		--		-13.70%

		12/29/15		US		標普/CS 20城市(月比)(經季調)		Oct		0.55%		--		0.61%

		12/29/15		US		消費者信心指數		Dec		93.8		--		90.4

		12/30/15		US		成屋待完成銷售 (月比)		Nov		0.60%		--		0.20%

		12/31/15		US		美國供應管理協會Milwaukee		Dec		48.5		--		45.34

		12/31/15		US		芝加哥採購經理人指數		Dec		50.3		--		48.7

		1/4/16		US		Markit美國製造業採購經理人指數		Dec F		--		--		51.3

		1/4/16		US		ISM 製造業指數		Dec		49		--		48.6

		1/6/16		US		ADP 就業變動		Dec		194k		--		217k

		1/6/16		US		Markit美國服務業採購經理人指數		Dec F		55.8		--		53.7

		1/6/16		US		Markit美國綜合採購經理人指數		Dec F		--		--		53.5

		1/6/16		US		ISM 非製造業綜合指數		Dec		56		--		55.9

		1/6/16		US		耐久財訂單		Nov F		--		--		0.00%

		1/7/16		US		U.S. Fed Releases Minutes from Dec. 15-16 FOMC Meeting

		1/8/16		US		失業率		Dec		5.00%		--		5.00%

		1/8/16		US		非農業就業人口變動		Dec		200k		--		211k

		1/8/16		US		勞動參與率		Dec		--		--		62.50%
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