大中票券債券市場展望雙週報  2015/4/20
                                                       By Peter
市場回顧
美債10y利率過去二週以來，利率在區間低檔整理。期間因為新債標售，利率小幅上漲，但因後續經濟數據表現不如市場預期，利率下跌回到低檔附近。美債10y利率多在2.0%下方，上週五美債10y收盤在1.865%。
台債利率在新的20年券A04107標售利率為2.18%高於預期的情況下，5年券利率卻反向收低，但是市場空單量有限，另外台灣的CPI數據顯示通膨偏低，利率短線上缺乏上漲誘因，導致近期利率維持低檔整理。上週收盤時，5y利率收在0.998%，10年券利率則收在1.53%。

中國央行周日宣布，自2015年4月20日起下調各類存款類金融機構人民幣存款準備金率1個百分點，并有針對性地實施定向降準措施。~報摘





歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
美國零售銷售及餐飲服務 經季調(月比)
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中國實質GDP(年比)
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美國新屋開工件數私有住宅 經季調
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美國消費者物價指數 經季調(月比)
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經濟數據預估


市場展望
近期利率走勢，從技術面來看，美債10年期利率季線走平，利率未再創新低，但是週線及月線仍下滑，可能會在2.0%附近持續整理一段期間。台債利率技術上5年期週線開始上揚，但遭遇仍舊向下的月線與季線，短線上利率欲漲不易。籌碼方面，30年券即將在本週開始發行前交易，不過預料市場成交極為清淡。
經濟數據方面，預計公布台灣3月外銷訂單、3月工業生產，美國、英國及德國的4月Markit之PMI初值。這是觀察是否擺脫Q1經濟增速減緩困境的先行指標。而中國最新實施的調降存款準備金的措施，顯示中國的經濟仍在放緩，利率走勢短線上仍看不到大漲的因素。但是台債的成交量明顯偏低，日後調節的風險偏高。台債操作上，建議此處操作保守，可在利率反彈時酌建養券部位，但5年券利率偏低，雖然希臘債務風險高，但不建議繼續做多。10y利率先看1.52%-1.58%。
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Date Time 國別 Event 月份 Survey Actual Prior

2015/4/23CH 匯豐中國製造業採購經理人指數 Apr P 49.4 -- 49.6

2015/4/23CH 彭博4月中國調查

2015/4/28CH 領先指標 Mar -- -- 98.85

2015/4/20EC 彭博4月歐元區調查

2015/4/21EC 政府債務/GDP比率 2014 -- -- 90.90%

2015/4/21EC ZEW調查預期 Apr -- -- 62.4

2015/4/22EC 消費者信心指數 Apr A -2.5 -- -3.7

2015/4/23EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Apr P 52.6 -- 52.2

2015/4/30EC 失業率 Mar -- -- 11.30%

2015/4/30EC 核心CPI(年比) Apr A -- -- 0.60%

2015/4/30EC OECD Economic Outlook

2015/4/21JN 景氣動向領先指標 Feb F -- -- 105.3

2015/4/21JN 同時指標 Feb F -- -- 110.5

2015/4/23JN Markit/JMMA日本製造業採購經理人指數 Apr P 50.7 -- 50.3

2015/4/30JN 工業生產(年比) Mar P -- -- -2.00%

2015/4/20TA 出口訂單(年比) Mar 0.90% -- -2.70%

2015/4/22TA 失業率 Mar 3.72% -- 3.74%

2015/4/23TA 工業生產(年比) Mar 5.06% -- 3.32%

2015/4/23TA 商業銷售(年比) Mar 0.75% -- 0.91%

2015/4/30TA GDP年比 1Q P 3.55% -- 3.35%

2015/4/22US 成屋銷售 Mar 5.03M -- 4.88M

2015/4/23US Markit美國製造業採購經理人指數 Apr P 55.6 -- 55.7

2015/4/23US 新屋銷售 Mar 510K -- 539K

2015/4/23US 新屋銷售 (月比) Mar -5.40% -- 7.80%

2015/4/24US 耐久財訂單 Mar 0.60% -- -1.40%

2015/4/24US 耐久財(運輸除外) Mar 0.30% -- -0.40%

2015/4/27US Markit美國綜合採購經理人指數 Apr P -- -- 59.2

2015/4/28US 標普/CS 20城市(月比)(經季調) Feb 0.80% -- 0.87%

2015/4/28US 消費者信心指數 Apr 102.5 -- 101.3

2015/4/29US GDP年化(季比) 1Q A 1.00% -- 2.20%

2015/4/29US 成屋待完成銷售 (月比) Mar 1.00% -- 3.10%

2015/4/30US FOMC利率決策(上限) 29-Apr 0.25% -- 0.25%

2015/4/30US 個人所得 Mar 0.20% -- 0.40%

2015/4/30US 個人支出 Mar 0.40% -- 0.10%

2015/4/30US 核心PCE(月比) Mar 0.10% -- 0.10%
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		Date Time		國別		Event		月份		Survey		Actual		Prior

		4/23/15		CH		匯豐中國製造業採購經理人指數		Apr P		49.4		--		49.6

		4/23/15		CH		彭博4月中國調查

		4/28/15		CH		領先指標		Mar		--		--		98.85

		4/20/15		EC		彭博4月歐元區調查

		4/21/15		EC		政府債務/GDP比率		2014		--		--		90.90%

		4/21/15		EC		ZEW調查預期		Apr		--		--		62.4

		4/22/15		EC		消費者信心指數		Apr A		-2.5		--		-3.7

		4/23/15		EC		Markit歐元區製造業採購經理人指數		Apr P		52.6		--		52.2

		4/30/15		EC		失業率		Mar		--		--		11.30%

		4/30/15		EC		核心CPI(年比)		Apr A		--		--		0.60%

		4/30/15		EC		OECD Economic Outlook

		4/21/15		JN		景氣動向領先指標		Feb F		--		--		105.3

		4/21/15		JN		同時指標		Feb F		--		--		110.5

		4/23/15		JN		Markit/JMMA日本製造業採購經理人指數		Apr P		50.7		--		50.3

		4/30/15		JN		工業生產(年比)		Mar P		--		--		-2.00%

		4/20/15		TA		出口訂單(年比)		Mar		0.90%		--		-2.70%

		4/22/15		TA		失業率		Mar		3.72%		--		3.74%

		4/23/15		TA		工業生產(年比)		Mar		5.06%		--		3.32%

		4/23/15		TA		商業銷售(年比)		Mar		0.75%		--		0.91%

		4/30/15		TA		GDP年比		1Q P		3.55%		--		3.35%

		4/22/15		US		成屋銷售		Mar		5.03M		--		4.88M

		4/23/15		US		Markit美國製造業採購經理人指數		Apr P		55.6		--		55.7

		4/23/15		US		新屋銷售		Mar		510K		--		539K

		4/23/15		US		新屋銷售 (月比)		Mar		-5.40%		--		7.80%

		4/24/15		US		耐久財訂單		Mar		0.60%		--		-1.40%

		4/24/15		US		耐久財(運輸除外)		Mar		0.30%		--		-0.40%

		4/27/15		US		Markit美國綜合採購經理人指數		Apr P		--		--		59.2

		4/28/15		US		標普/CS 20城市(月比)(經季調)		Feb		0.80%		--		0.87%

		4/28/15		US		消費者信心指數		Apr		102.5		--		101.3

		4/29/15		US		GDP年化(季比)		1Q A		1.00%		--		2.20%

		4/29/15		US		成屋待完成銷售 (月比)		Mar		1.00%		--		3.10%

		4/30/15		US		FOMC利率決策(上限)		29-Apr		0.25%		--		0.25%

		4/30/15		US		個人所得		Mar		0.20%		--		0.40%

		4/30/15		US		個人支出		Mar		0.40%		--		0.10%

		4/30/15		US		核心PCE(月比)		Mar		0.10%		--		0.10%
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