	一、上週市場行情資訊分析：

	上週寬鬆因素為央行存單屆期與公債到期付息共1兆3,958.82億元，緊縮因素為182天期國庫券、兩年期央行定存單交割共450億元及央行例行性沖銷。由於銀行、投信端資金水位皆偏高，而市場短票發行量依舊偏少，不足以因應買票需求，短票利率多維持在既有低檔區間不變，30天票券次級利率成交在0.57%~0.64%，拆款利率則成交在0.295%~0.49%。匯率方面，上周瑞士央行突然宣布，取消歐元兌瑞郎1.20下限，影響全球金融市場震盪加劇，除瑞郎大幅升值外，上周五盤中歐元兌美元盤中一度貶破1.15關卡，來到至1.146美元兌1歐元，創11年新低。觀察金融市場因不確定增加，導致投資人將資金轉向低風險資產 如公債及部份避險貨幣，日圓在大幅升值下，亦影響亞洲貨幣呈現連動升值，上週五央行收盤前央行採取阻升操作，縮減新台幣升幅，終場新台幣兌美元升值1.41角，以31.645元作收，創下近一個月高點。上週新台幣兌美元主要落在31.645-31.930區間。
二、本週資金情勢及利率走勢
本週寬鬆因素為央行存單到期總額為1兆561億，緊縮因素為央行例行性沖銷。由於本週銀行陸續排定提領新鈔，宜留意銀行提領新鈔後資金可能卡在庫現，開始影響周轉金資金水位，另外本周央行存單到期金額不大，若同業間調度缺口出現擴大，資金成交比重將略向區間高檔靠攏。匯率方面，本周22日歐洲央行利率決策會議，為國際間最重大經濟事件，市場預期ECB將再推量化寬鬆政策，這也是瑞士央行放棄瑞郎兌歐元底限政策的主因。此外，希臘將於25日提前大選，市場亦憂慮左翼激進聯盟獲勝，會使希臘退出歐元區，將持續造成市場避險需求升溫，可能持續推升日圓匯價。日圓不排除持續升向115，甚至112價位之趨勢，新台幣即有向31.50上方測試的機會。因此，本周新台幣匯價行情主要看日元表現而跟著反映，有機會回到31.5元價位。預估本周新台幣匯率落在31.5~31.75元間。
本周寬鬆因素：
一、央行存單屆期分別為：

日期
原因
金額(單位:億元)
1/19
央行NCD到期
2,032.50
1/20
央行NCD到期

957.00
1/21
央行NCD到期
806.00
1/22
央行NCD到期
3,194.00
1/23
央行NCD到期
3,571.50
合計

 
1兆561億元
本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。



