	一、上週市場行情資訊分析：

	上週寬鬆因素公債付息及央行存單屆期共7,206.5億元，緊縮因素為國庫券交割350億元及央行例行性沖銷。由於多數銀行受BIS考量及存提期底提前至12/31影響，拆款及買票無法跨年承作，壓積年內資金，致使空有積數，而無跨年周轉金運用，在資金有限下，跨年利率逐日上揚，30天票券次級利率成交於0.61%~0.87%，各天期拆款利率落在0.295%~0.68%。匯率方面，第三季經濟以11年來最快速度成長，是美國經濟增長明顯的最有力證明，促使市場將美聯儲加息的預期時間提前。這推動美元指數創下2006年3月以來的高位，2014年美元兌主要16國貨幣皆為升值。上週新台幣貶值幅度繼續加大，並跌破31.6元關卡，成交區間為31.7~31.8。

二、本週資金情勢及利率走勢
本週寬鬆因素為公債付息21.5億元以及央行存單屆期2兆73.1億元，緊縮因素為央行一年期存單1,000億元交割，273天國庫券300億元交割，三年期公債350億元交割以及央行例行性沖銷。由於本周央行存單到期量相當大，加上四天連假的積數累計，預計短率有機會馬上回穩到之前低率的水準，30天票券次級利率預估成交於0.60%~0.65%，各天期拆款利率落在0.295%~0.45%。匯率方面，美元指數今年迄今上漲逾12%，美元強勢的趨勢應會持續，因歐洲和日本經濟形勢黯淡，與美國的光明前景形成強烈反差。美聯儲將在2015年升息，而歐洲央行和日本央行均面臨推出更多寬鬆政策以刺激經濟增長的壓力。相對新台幣走勢仍將呈盤整偏弱格局，預估成交區間落在31.5~32.0間。
本周寬鬆因素：
一、央行存單屆期分別為：

日期
原因
金額(單位:億元)
1/5
央行NCD到期
7,858.30
1/6
央行NCD到期

1,866.00
1/7
央行NCD到期
1,131.00
1/8
央行NCD到期
6,444.80
1/9
央行NCD到期
2,773.00
合計

 
2兆73.1億元
二、公債還本付息: 21.5億元
本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。
2、 1/5 央行一年期存單1,200億元交割。 

3、 1/8 273天國庫券300億元交割。
4、 1/9 104/1期三年期公債350億元。



