	一、上週市場行情資訊分析：

	上週由於為連續假日後的旬初，資金相當寬鬆，短率迅速回跌至12月中旬以前低檔的位置，30天票券次級利率主要成交於0.57%~0.64%，各天期拆款利率落在0.295%~0.45%。匯率方面，歐元上周走勢低迷，兌美元多次刷新九年低點，因歐元區經濟數據暗淡，且對歐洲央行將啟動量化寬鬆舉措的預期升溫。歐元區12月通脹率五年來首見負值，可能會促使歐洲央行祭出購債法寶。這與美聯儲勢將開始收緊政策形成鮮明對比。

美元兌主要貨幣全線走堅。新台幣也貶破32元關卡，成交區間為31.9~32.1。

二、本週資金情勢及利率走勢
本週寬鬆因素為公債還本付息827.8125億元以及央行存單屆期1兆3,131億元，緊縮因素為1/12 2年期央存單發行200億元，1/14 182天國庫券250億元交割以及央行例行性沖銷。由於本周起，陸續有行庫開始換領新鈔，屆時資金操作恐轉趨保守，不過由於目前仍在上旬，且本周寬鬆因子頗大，預估市場資金仍能維持寬鬆。預計30天票券次級利率預估成交於0.57%~0.64%，各天期拆款利率落在0.295%~0.46%。匯率方面，未來一周歐元區12月通脹數據、美國12月CPI和中國12月進出口貿易等經濟數據將出爐。此外，美聯儲將公佈經濟褐皮書，多名聯儲官員將就貨幣政策發表講話，日本央行將對地區經濟狀況發佈季度報告,這些數據將對匯市走勢有一定的影響。不過美國升息是今年全球金融市場的熱門話題，臺灣小型經濟體受外部衝擊影響大，若美國如預期在今年中升息，台幣匯價弱勢難免，預計本周新台幣仍將呈盤整偏弱格局，預估成交區間落在31.8~32.35 間。
本周寬鬆因素：
一、央行存單屆期分別為：

日期
原因
金額(單位:億元)
1/12
央行NCD到期
1,036.50
1/13
央行NCD到期

4,205.00
1/14
央行NCD到期
2,762.00
1/15
央行NCD到期
4,011.00
1/16
央行NCD到期
1,116.50
合計

 
1兆3,131億元
二、公債還本付息: 827.8125億元
本周緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。
2、 1/12 央行二年期存單200億元交割。 

3、 1/14 182天期國庫券250億元交割。


