大中票券債券市場展望雙週報  2014/10/20
                                                       By Peter
市場回顧
美債利率過去二週以來，利率走勢偏跌，主因美國部份經濟數據不如預期，伊波拉疫情尚未獲得控制，及德國經濟數據疲弱等，引發全球經濟放緩疑慮，聯準會升息時間點可能延後。美債10y利率最低曾下跌至2.0%下方，周五收盤為2.195%。30y利率則跌破3.0%。
台債利率在A03115標售利率1.245%，卻截標的情況下，乃因國庫資金充裕，且因國際債市利率走跌，帶動5y新券利率標售後下跌；另新券10年期A03113R1的發行前交易，甫登場當日開高走低，氣氛由偏空轉為中性偏多。5年券利率週五收在1.13%，10年券利率收在1.5761%。






歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
HSBC China Composite PMI Output SA
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日本機械訂單 (年比)
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歐洲經濟研究中心(ZEW)歐元區預期經濟成長
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歐盟統計局歐元區MUICP所有項目 未經季調(年比)
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美國營建許可件數私有住宅 經季調
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美國首次申請失業救濟金人數 經季調
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經濟數據預估
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市場展望
展望後市，目前美國及德國公債利率主要走跌深反彈格局，觀察線型走勢，先前壓力支撐變換的位置應該要守住，偏多行情才能繼續。後續將公布的經濟數據，預估好壞參半，市場將會聚焦在數據的細節處，找尋景氣的真實情況。然烏克蘭地區的地緣政治風險與伊波拉疫情的演變，將對未來盤勢佔有一定程度的主導作用。美債10y利率可能先在2.00%~2.40%區間整理。而台債五年券預測區間在1.10%-1.16%，十年券預測區間先看1.56%-1.62%。
2

image2.gif
USGG10YR 2.2200 +.0265
At 11012 0p 2,217

i wse Laerd
e okl 21
e G

s

Fason

B =) I Rl g g o g i W
fustralia 1 2 9777 6500 Brozil 5911 3049 4500 Europe 44 20 7330 7300 Garuany 45 €9 5204 1210 Hong Kong 552 2577 000
Tapon 513 3201 8900 Singupars €3 6212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 2014 Blamiers Finenae L F

SN'633510 HKT  GNT+E700 G395-1932-0 20-Bor a0l 11015°52




image3.gif
G1GBL0
11

0.481,0.471
Lo 0.478

EUNA—— E M s e

1w
s 5 1%

wss

fustralia 61 2 5777 8600 Brazil SS11 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 43 69 9204 1210 Hong Kong 852 2577 6000

Sapon 313 3201 8900 Singapors 63 6212 1000 . U

132 5

2 2000

Copuright 2014 Blamiers Finenae L F

SN'633010 HKT  GNT+E700 G398-1332-0 0-Dor2ep1d 1114151




image4.gif
GUTVTLLO
At 1111

St bbb .||‘n.||\\\|\|||mml‘.\h.lum\.m m‘\.‘\....\ut.”\MIhIH‘|H|‘“|m‘|‘.m.. ol \M“\I‘"m e
fustralic 61 2 9777 8600 Brozil 5511 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 43 69 3204 1210 Hong Kong 852 2377 6000

Tomon 313 5201 8900 Singepars €3 6212 1000
SN'633510 HKT  GNT+E700 G395-1932-0 0-Bor 201 11015118




image5.gif
HAE CPI O Y

<HELP> EBFMHA

GC41 GC VIEW 1

T2 15 Ty bt e /97 B

sl i
fustralia 61 2 5777 8600 Bruzil 5311 3048 4500 Europe 44 20 7350 7500 Gernany 49 69 5204 1210 Hong Kong 852 2577 €000
Tapar 5173 5201 5900 Singopors 69 €212 1000 " U5, 1 212 318 2000 Copuraght 2014 Blaouaacy Fanamoe. L P
%R0 e e B C356-1552-0 Zorbor ot 1116152




image6.gif
IPHICHCA 52.3 - Sep 4 :--
China

fustralio 61 2 9777 8600 Brozil 55113048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 49 63 9204 1210 Hong Kong 852 2377 600D
Topon 513 3201 8900 Singepars €3 6212 1000 T U-S. 1 212 318 2000 Copuright 2014 B1amiers Finenoe L F
SN'633510 HKT  GNT+E700 G395-1932-0 20-Dor 2014 1075525




image7.gif
JNHOVOY  -3.3% NJH

A e IR e e e ] R S S

“Mistralio 61 2 9777 8600 Brazil 5511 3048 4500 Europe 44 20 7330 7300 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 5577 6000
Tapon 513 3201 8900 Singepars €3 6212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 2014 B1amiers Finenae L F

SN'633510 HKT  GNT+E700 G395-1932-0 20-Bor 2014 1100050




image8.gif
J W --
ntrum fuer Europae

4.1

/

AR AN e ae

’au5<rux,u €1"2 5777 6800 Brozil 5911 3040 4500 Europe 44 20 7330 7500 Garuany 45 69 52041210 Hong Kong 532 2577 5000
Topon 513 3201 8900 Singupars €3 6212 1000 T U-S. 1 212 318 2000 Copuright 2014 Blamiers Finenae L F

SN'633510 HKT  GNT+E700 G395-1932-0 20-Bor 20l 11005112




image9.gif
141

ELE

ECCPENUY  0.3%
1

T
T 0

rome e ORGSR AE AR R Dacac ARCT ERO RO DaE i

"Mistralio 61 2 9777 8500 Brazil SS11 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 2977 6000
Tapon 513 3201 8900 Singepars €3 6212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 2014 B1amiers Finenae L F

SN'633510 HKT  GNT+E700 G395-1932-0 20-Dor 2014 11008143




image10.gif
IHSPATOT  1018K 1 EERE

Bureau

T
Vi o

“fustralia 61 2 9777 8600 Brazil SS11 3043 4500 Europe 4420 7330 7500 Gernany 43 69 9204 1210 Hong Kong 852 2977 6000
Tapon 513 3201 8900 Singupars €3 8212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 2014 Blamiers Finenae L F

SN'633510 HKT  GNT+E700 G395-1932-0 20-bor a0l 1101120




image11.gif
sxfii 23 Oct 20130 EG
Department of Labor

fustralia 61 2 9777 8600 Brozil 5511 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 49 63 9204 1210 Hong Kong 852 2377 600D
Tapon 513 3201 8900 Singepars €3 8212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 2014 Blamiers Finemae L F

SN'633510 HKT  GNT+E700 G395-1932-0 20-Bor a0l 11 15:22




image12.emf
Date Time Event Survey Actual Prior

2014/10/21CH GDP年比 3Q 7.20% -- 7.50%

2014/10/23CH 匯豐中國製造業採購經理人指數 Oct P 50.2 -- 50.2

2014/11/1CH 製造業PMI Oct -- -- 51.1

2014/10/21EC 政府債務/GDP比率 2013 -- -- 92.60%

2014/10/23EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Oct P 49.9 -- 50.3

2014/10/23EC 消費者信心指數 Oct A -12 -- -11.4

2014/10/31EC 失業率 Sep -- -- 11.50%

2014/10/20JN 景氣動向領先指標 Aug F -- -- 104

2014/10/27JN PPI服務年比 Sep -- -- 3.50%

2014/10/31JN 失業率 Sep -- -- 3.50%

2014/10/31JN 全國CPI(不含生鮮食品)(年比) Sep -- -- 3.10%

2014/10/20TA 出口訂單(年比) Sep 3.70% -- 5.20%

2014/10/22TA 失業率 Sep 3.92% -- 3.94%

2014/10/23TA 商業銷售(年比) Sep -- -- 2.21%

2014/10/23TA 工業生產(年比) Sep 6.80% -- 7.03%

2014/10/27TA 同時指標(月比) Sep -- -- --

2014/10/31TA GDP年比 3Q P 3.65% -- 3.74%

2014/10/21US 成屋銷售 Sep 5.10M -- 5.05M

2014/10/22US CPI(月比) Sep 0.00% -- -0.20%

2014/10/23US 芝加哥聯邦準備銀行全國經濟活動指數 Sep 0.1 -- -0.21

2014/10/23US Markit美國製造業採購經理人指數 Oct P 57 -- 57.5

2014/10/23US 領先指數 Sep 0.70% -- 0.20%

2014/10/24US 新屋銷售 Sep 470K -- 504K

2014/10/27US 成屋待完成銷售 (月比) Sep 1.00% -- -1.00%

2014/10/28US 耐久財訂單 Sep 0.30% -- -18.20%

2014/10/28US 標普/CS 20城市(月比)(經季調) Aug -- -- -0.50%

2014/10/28US 標普/CS綜合20房價指數(年比) Aug -- -- 6.75%

2014/10/28US 消費者信心指數 Oct 87.3 -- 86

2014/10/28US 聯準會里奇蒙分行製造業指數 Oct 10 -- 14

2014/10/30US FOMC利率決策 29-Oct 0.25% -- 0.25%

2014/10/30US GDP年化(季比) 3Q A 2.80% -- 4.60%

2014/10/31US 核心PCE(年比) Sep -- -- 1.50%

2014/10/31US 密西根大學信心指數 Oct F -- -- 86.4
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		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		10/21/14		CH		GDP年比		3Q		7.20%		--		7.50%

		10/23/14		CH		匯豐中國製造業採購經理人指數		Oct P		50.2		--		50.2

		11/1/14		CH		製造業PMI		Oct		--		--		51.1

		10/21/14		EC		政府債務/GDP比率		2013		--		--		92.60%

		10/23/14		EC		Markit歐元區製造業採購經理人指數		Oct P		49.9		--		50.3

		10/23/14		EC		消費者信心指數		Oct A		-12		--		-11.4

		10/31/14		EC		失業率		Sep		--		--		11.50%

		10/20/14		JN		景氣動向領先指標		Aug F		--		--		104

		10/27/14		JN		PPI服務年比		Sep		--		--		3.50%

		10/31/14		JN		失業率		Sep		--		--		3.50%

		10/31/14		JN		全國CPI(不含生鮮食品)(年比)		Sep		--		--		3.10%

		10/20/14		TA		出口訂單(年比)		Sep		3.70%		--		5.20%

		10/22/14		TA		失業率		Sep		3.92%		--		3.94%

		10/23/14		TA		商業銷售(年比)		Sep		--		--		2.21%

		10/23/14		TA		工業生產(年比)		Sep		6.80%		--		7.03%

		10/27/14		TA		同時指標(月比)		Sep		--		--		--

		10/31/14		TA		GDP年比		3Q P		3.65%		--		3.74%

		10/21/14		US		成屋銷售		Sep		5.10M		--		5.05M

		10/22/14		US		CPI(月比)		Sep		0.00%		--		-0.20%

		10/23/14		US		芝加哥聯邦準備銀行全國經濟活動指數		Sep		0.1		--		-0.21

		10/23/14		US		Markit美國製造業採購經理人指數		Oct P		57		--		57.5

		10/23/14		US		領先指數		Sep		0.70%		--		0.20%

		10/24/14		US		新屋銷售		Sep		470K		--		504K

		10/27/14		US		成屋待完成銷售 (月比)		Sep		1.00%		--		-1.00%

		10/28/14		US		耐久財訂單		Sep		0.30%		--		-18.20%

		10/28/14		US		標普/CS 20城市(月比)(經季調)		Aug		--		--		-0.50%

		10/28/14		US		標普/CS綜合20房價指數(年比)		Aug		--		--		6.75%

		10/28/14		US		消費者信心指數		Oct		87.3		--		86

		10/28/14		US		聯準會里奇蒙分行製造業指數		Oct		10		--		14

		10/30/14		US		FOMC利率決策		29-Oct		0.25%		--		0.25%

		10/30/14		US		GDP年化(季比)		3Q A		2.80%		--		4.60%

		10/31/14		US		核心PCE(年比)		Sep		--		--		1.50%

		10/31/14		US		密西根大學信心指數		Oct F		--		--		86.4
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