大中票券債券市場展望雙週報  2014/10/06
                                                       By Peter
市場回顧
美債利率過去二週以來，利率走勢偏跌，因為在FOMC會議後，聲明中「維持低利率一段長期間」的字眼仍未移除，美國ISM製造業指數不如預期，歐元區通膨和製造業PMI表現不佳，亞洲地區PMI也放緩。美債10y利率最低曾下跌至2.40%下方。但非農就業報告數據仍佳，令美債利率自低點反彈。
台債利率曾因央行總裁表示貨幣政策由寬鬆專為中性，以及新券發行前交易登場，利率再度走高，5y最高到1.344%；後因為新券20年期A03114的標售利率偏低，保險業仍有買盤支撐，加以國際債市利率偏跌，台債利率始由高檔下跌。5年券利率週五收在1.275%，10年券利率收在1.71%。






歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
美國實質GDP 經季調(季比)
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美國密西根大學消費者信心指數
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美國個人消費支出核心平減指數 經季調(年比)
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美國成屋待完成銷售指數 經季調(年比)
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美國供應管理協會全國製造業採購經理人指數 經季調
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美國非農業就業人口淨變動 經季調(月比)
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經濟數據預估
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市場展望
展望後市，本週有新券A03115的5年券標售、下週有A03113的第一次reopen發行前交易。歐元區國家數據即便不佳，歐債利率也不易下跌。美債在2.64%雖然初步獲得支撐，但在2.40%下方的續跌空間也有限。9月美國非農就業人數增加24.8萬人的消息公布後，美債10y利率卻漲多拉回，徒留上影線，後續走勢值得推敲。而台債5y利率可能在標售前重新測試1.30%的支撐。烏克蘭地區的地緣政治風險與伊波拉疫情的演變，對盤勢略有支撐。美債10y利率可能先在2.40%~2.60%區間整理。而台債五年券預測區間在1.25%-1.32%，十年券預測區間先看1.67%-1.75%。
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Date Time Event Survey Actual Prior

2014/10/8CH 匯豐中國服務業採購經理人指數 Sep -- -- 54.1

2014/10/13CH 出口(年比) Sep 12.30% -- 9.40%

2014/10/15CH CPI(年比) Sep 1.70% -- 2.00%

2014/10/6EC Markit歐元區零售業採購經理人指數 Sep -- -- 45.8

2014/10/6EC Sentix投資者信心 Oct -11 -- -9.8

2014/10/14EC ZEW調查預期 Oct -- -- 14.2

2014/10/14EC 工業生產經季調(月比) Aug -- -- 1.00%

2014/10/7JN 景氣動向領先指標 Aug P 104 -- 105.4

2014/10/7JN 同時指標 Aug P 108.6 -- 109.9

2014/10/8JN 經濟景氣觀測調查(目前) Sep 48.5 -- 47.4

2014/10/9JN 機器訂單(月比) Aug 0.50% -- 3.50%

2014/10/15JN 工業生產(月比) Aug F -- -- -1.50%

2014/10/15JN 工具機訂單(年比) Sep F -- -- --

2014/10/6TA 外匯存底 Sep -- -- $423.07B

2014/10/7TA CPI(年比) Sep 1.50% -- 2.07%

2014/10/7TA WPI(年比) Sep 0.29% -- 0.12%

2014/10/7TA 貿易收支 Sep $3.46B -- $4.11B

2014/10/7TA 出口(年比) Sep 8.50% -- 9.60%

2014/10/7TA 進口(年比) Sep 4.50% -- 14.10%

2014/10/9US

Fed Releases Minutes from Sept. 16-17

FOMC Meeting

2014/10/9US 彭博消費者舒適度 5-Oct -- -- 34.8

2014/10/9US 躉售存貨(月比) Aug 0.30% -- 0.10%

2014/10/10US 進口物價指數(月比) Sep -0.70% -- -0.90%

2014/10/10US 財政預算月報 Sep $72.0B -- $75.1B

2014/10/14US NFIB 中小型企業樂觀指數 Sep -- -- 96.1

2014/10/15US 紐約州製造業調查指數 Oct 20 -- 27.54

2014/10/15US PPI最終需求(年比) Sep -- -- 1.80%

2014/10/15US PPI(不含食品及能源)(年比) Sep -- -- 1.80%

2014/10/15US 企業存貨 Aug 0.40% -- 0.40%
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		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		10/8/14		CH		匯豐中國服務業採購經理人指數		Sep		--		--		54.1

		10/13/14		CH		出口(年比)		Sep		12.30%		--		9.40%

		10/15/14		CH		CPI(年比)		Sep		1.70%		--		2.00%

		10/6/14		EC		Markit歐元區零售業採購經理人指數		Sep		--		--		45.8

		10/6/14		EC		Sentix投資者信心		Oct		-11		--		-9.8

		10/14/14		EC		ZEW調查預期		Oct		--		--		14.2

		10/14/14		EC		工業生產經季調(月比)		Aug		--		--		1.00%

		10/7/14		JN		景氣動向領先指標		Aug P		104		--		105.4

		10/7/14		JN		同時指標		Aug P		108.6		--		109.9

		10/8/14		JN		經濟景氣觀測調查(目前)		Sep		48.5		--		47.4

		10/9/14		JN		機器訂單(月比)		Aug		0.50%		--		3.50%

		10/15/14		JN		工業生產(月比)		Aug F		--		--		-1.50%

		10/15/14		JN		工具機訂單(年比)		Sep F		--		--		--

		10/6/14		TA		外匯存底		Sep		--		--		$423.07B

		10/7/14		TA		CPI(年比)		Sep		1.50%		--		2.07%

		10/7/14		TA		WPI(年比)		Sep		0.29%		--		0.12%

		10/7/14		TA		貿易收支		Sep		$3.46B		--		$4.11B

		10/7/14		TA		出口(年比)		Sep		8.50%		--		9.60%

		10/7/14		TA		進口(年比)		Sep		4.50%		--		14.10%

		10/9/14		US		Fed Releases Minutes from Sept. 16-17 FOMC Meeting

		10/9/14		US		彭博消費者舒適度		5-Oct		--		--		34.8

		10/9/14		US		躉售存貨(月比)		Aug		0.30%		--		0.10%

		10/10/14		US		進口物價指數(月比)		Sep		-0.70%		--		-0.90%

		10/10/14		US		財政預算月報		Sep		$72.0B		--		$75.1B

		10/14/14		US		NFIB 中小型企業樂觀指數		Sep		--		--		96.1

		10/15/14		US		紐約州製造業調查指數		Oct		20		--		27.54

		10/15/14		US		PPI最終需求(年比)		Sep		--		--		1.80%

		10/15/14		US		PPI(不含食品及能源)(年比)		Sep		--		--		1.80%

		10/15/14		US		企業存貨		Aug		0.40%		--		0.40%
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