大中票券債券市場展望雙週報  2014/9/22
                                                       By Peter
市場回顧
美債利率過去二週以來，利率持續上漲，因為在FOMC會議前，市場預期聲明中「維持低利率一段長期間」的字眼將有所改變，以及舊金山聯準會發布研究報告指出，投資人可能低估聯準會升息的速度，引發市場擔憂。引導美債10y利率回到2.60%上方。但在FOMC會議後，美債利率略有止漲，10y美債利率收在2.576%。
FOMC會議的五大看點：
1. 不急於加息
2. 官員的利率預期上調
3. 下調增長預期
4. 意見分歧
5. 退出策略正式化

台債利率隨國際債市走高，且上漲幅度大，因為新券10年期A03113的發行前交易偏空，國際板及寶島債籌碼供給大增，10y利率創今年新高。5年券利率走高收在1.29%，10年新券利率也收高在1.749%。

歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
[image: C:\Users\bloomberg\AppData\Local\Temp\Bloomberg\Temp\bfmCE92.gif]
日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
美國零售銷售及餐飲服務 經季調(月比)
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台灣貿易出口(年比)
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歐洲經濟研究中心(ZEW)歐元區預期經濟成長
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美國消費者物價指數 未經季調(年比)
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經濟數據預估
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市場展望
展望後市，本週有新券A03113的標售、央行理監事會議、美國成屋銷售及新屋銷售、歐美國家的Markit PMI初值。歐元區國家數據應該有機會不再下跌，美國的數據反映預估較為冷淡。美債利率在W底反彈後，目前在2.64%應該有機會獲得支撐。操作上，台債10y利率可能在標售前到達新高點後回落，郵局等終端買盤的態度尤為關鍵，目前盤勢支撐較弱。五年券預測區間在1.22%-1.30%，十年券預測區間先看1.68%-1.76%。
7

image2.gif
VR 2.5545
11:25 2.56

E ]
I

BER 2
Roane T
o

Tan

S o) i 2580

fustralio 61 2 9777 8600 Brozil 55113048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 49 63 9204 1210 Hong Kong 852 2377 600D
Tapon 513 3201 8900 Singupars €3 6212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 2014 Blaamiers Finene [P

SN'S33510 HKT  GHT+E700 H340-3245-0 23 Ben 2014 11025154




image3.gif
G1GB10 0.550 014 0.550 /0540
At 11:25

Pre

0.564

i
it
]
1 s
s 5 108

\am
@
=
AT B e S e e
fustralia 61 3 9777 6500 Brozil 5911 3049 4500 Eurcpe 44 20 7330 7500 Garwany 45 €9 5204 1210 Hong Kong 552 2577 5000
Tapan 8173 2e01 G000 Singupers 63 G212 1000 - U5 1 212 318 2000 Copurioht 2014 Bloonkers Finance L .

SN'633510 HKT  GHT+E700 HI40-3245-0 23 Ben 214 1102554




image4.gif
Lo

.|J|\

W o
fustralia 612 5777 8600 Brazil SS11 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 43 69 9204 1210 Hong Kong 852 2577 6000

RN —— ul.\.nII||\mJ||\\H\|‘||h|m:‘m.|,\\m..\h:.nlun‘l.mwm‘"H‘\h\.ﬁ.‘h_., L .M‘

Tapon 513 3201 8900 Singepars €3 8212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 2014 Blaamiers Finenae L F
SN'S33010 HKT  GNT+E700 HI40-3245-0 S5 Seeld 11026121




image5.gif
<HELP> EBFMH

HHE GBI D

o

GC41 GC VIEW 1

109 V0 T oo i 072370 1365
173 i s S G 92814155
1 LR Garmn S G 09757

25 U5 Tranry A e /2214 11265

s

fustralia 612 5777 8600 Brazil SS11 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 43 69 9204 1210 Hong Kong 852 2577 6000
Tomon 513 5201 8900 Singepars €3 6212 1000

s

1312 535 zom Copuright 2014 Blaamiers Finenae L F
SN'S33510 HKT  GHT+E700 HI40-3245-0 23 Ben 2014 11.26°55




image6.gif
O A e e MO e e RO EDRNRCIS - Ias e e e-e IanOeT |
fustralio 61 2 9777 8600 Brozil 5511 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 49 63 9204 1210 Hong Kong 852 2377 600D
Tapon 513 3201 8900 Singepars €3 8212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 2014 Blaamiers Finenae L F

SN'S33510 HKT  GHT+E700 H340-3245-0 23 Ben 2014 11028°55




image7.gif
W -

£ Finance

QN e A ARE - e e AR CaeEaeraed

EOmEnen
fustralio 61 2 9777 8600 Brozil 5511 3048 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gernany 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 2377 6000
Tapon 513 3201 8900 Singepars €3 6212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 2014 Blaamiers Finenae L F

SN'G33510 HKT  GHT+E700 H340-3245-0 23 Be 2014 1103017




image8.gif
14 0ct 17 ELE
entrun fuer Europaei:

N e e AR I D A O e R e g
Australia 612 5777 6500 Brozil 911 3045 4500 Europe 44 20 7330 7500 Garuany 43 69 5204 1210 Hong Kong 552 2577 5000
Sapon 513 3201 8900 Singupers 63 6212 1000 ' U.S. 1 212 318 2000

Copuright 2014 Blaamiers Finenae L F
SN'633510 HKT  GHT+E700 HI40-3245-0 23 Ben a0l 11031143




image9.gif
i
TR

8%

T v

2 // f’“

COmEnan E A N M D M A M ™ N MR M i AR ERC T e MO T
fustralia 612 9777 8600 Bruzil SS11 3048 4500 Eurcpe 44 20 7330 7500 Gernany 43 63 9204 1210 Hong Kong 852 2977 5000
Japan 813 3201 5900 Singapors 65 6212 1000 s, 1 212 318 2000

Copuright 2014 Blaamiers Finenae L F
SN'633510 HKT  GHT+E700 H340-3245-0 23 Ben a0ld 1103505




image10.emf
Date Time Event Survey Actual Prior

2014/9/23CH 匯豐中國製造業採購經理人指數 Sep P 50 -- 50.2

2014/9/22EC 消費者信心指數 Sep A -10.5 -- -10

2014/9/23EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Sep P 50.6 -- 50.7

2014/9/29EC 經濟信心指數 Sep -- -- 100.6

2014/9/30EC 失業率 Aug -- -- 11.50%

2014/9/30EC CPI預估(年比) Sep -- -- --

2014/9/24JN Markit/JMMA日本製造業採購經理人指數Sep P -- -- 52.2

2014/9/30JN 失業率 Aug -- -- 3.80%

2014/9/30JN 工業生產(年比) Aug P -- -- -0.70%

2014/9/22TA 失業率 Aug 3.93% 3.94% 3.95%

2014/9/22TA 出口訂單(年比) Aug 7.00% -- 5.70%

2014/9/23TA 商業銷售(年比) Aug 3.05% -- 2.83%

2014/9/23TA 工業生產(年比) Aug 7.20% -- 6.08%

2014/9/25TA CBC基準利率 25-Sep 1.88% -- 1.88%

2014/9/26TA 領先指標(月比) Aug -- -- 0.05%

2014/9/22US 成屋銷售 Aug 5.20M -- 5.15M

2014/9/23US Markit美國製造業採購經理人指數 Sep P 58 -- 57.9

2014/9/24US 新屋銷售 Aug 430K -- 412K

2014/9/25US 耐久財訂單 Aug -18.00% -- 22.60%

2014/9/25US 耐久財(運輸除外) Aug 0.70% -- -0.80%

2014/9/25US Markit美國服務業採購經理人指數 Sep P 59.2 -- 59.5

2014/9/26US GDP年化(季比) 2Q T 4.60% -- 4.20%

2014/9/26US 個人消費 2Q T 2.90% -- 2.50%

2014/9/26US GDP價格指數 2Q T 2.10% -- 2.10%

2014/9/26US 個人消費支出核心指數(季比) 2Q T 2.00% -- 2.00%

2014/9/26US 密西根大學信心指數 Sep F 84.7 -- 84.6

2014/9/29US 個人所得 Aug 0.30% -- 0.20%

2014/9/29US 個人支出 Aug 0.40% -- -0.10%

2014/9/29US 核心PCE(月比) Aug 0.00% -- 0.10%

2014/9/29US 核心PCE(年比) Aug 1.40% -- 1.50%

2014/9/29US 成屋待完成銷售 (月比) Aug 0.40% -- 3.30%

2014/9/29US 成屋待完成銷售年比 Aug -- -- -2.70%
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		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		9/23/14		CH		匯豐中國製造業採購經理人指數		Sep P		50		--		50.2

		9/22/14		EC		消費者信心指數		Sep A		-10.5		--		-10

		9/23/14		EC		Markit歐元區製造業採購經理人指數		Sep P		50.6		--		50.7

		9/29/14		EC		經濟信心指數		Sep		--		--		100.6

		9/30/14		EC		失業率		Aug		--		--		11.50%

		9/30/14		EC		CPI預估(年比)		Sep		--		--		--

		9/24/14		JN		Markit/JMMA日本製造業採購經理人指數		Sep P		--		--		52.2

		9/30/14		JN		失業率		Aug		--		--		3.80%

		9/30/14		JN		工業生產(年比)		Aug P		--		--		-0.70%

		9/22/14		TA		失業率		Aug		3.93%		3.94%		3.95%

		9/22/14		TA		出口訂單(年比)		Aug		7.00%		--		5.70%

		9/23/14		TA		商業銷售(年比)		Aug		3.05%		--		2.83%

		9/23/14		TA		工業生產(年比)		Aug		7.20%		--		6.08%

		9/25/14		TA		CBC基準利率		25-Sep		1.88%		--		1.88%

		9/26/14		TA		領先指標(月比)		Aug		--		--		0.05%

		9/22/14		US		成屋銷售		Aug		5.20M		--		5.15M

		9/23/14		US		Markit美國製造業採購經理人指數		Sep P		58		--		57.9

		9/24/14		US		新屋銷售		Aug		430K		--		412K

		9/25/14		US		耐久財訂單		Aug		-18.00%		--		22.60%

		9/25/14		US		耐久財(運輸除外)		Aug		0.70%		--		-0.80%

		9/25/14		US		Markit美國服務業採購經理人指數		Sep P		59.2		--		59.5

		9/26/14		US		GDP年化(季比)		2Q T		4.60%		--		4.20%

		9/26/14		US		個人消費		2Q T		2.90%		--		2.50%

		9/26/14		US		GDP價格指數		2Q T		2.10%		--		2.10%

		9/26/14		US		個人消費支出核心指數(季比)		2Q T		2.00%		--		2.00%

		9/26/14		US		密西根大學信心指數		Sep F		84.7		--		84.6

		9/29/14		US		個人所得		Aug		0.30%		--		0.20%

		9/29/14		US		個人支出		Aug		0.40%		--		-0.10%

		9/29/14		US		核心PCE(月比)		Aug		0.00%		--		0.10%

		9/29/14		US		核心PCE(年比)		Aug		1.40%		--		1.50%

		9/29/14		US		成屋待完成銷售 (月比)		Aug		0.40%		--		3.30%

		9/29/14		US		成屋待完成銷售年比		Aug		--		--		-2.70%
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