	
	一、上週市場行情資訊分析：

	
	上週已轉為月初，行庫有負數操作空間，短率迅速從月底的高點滑落。30天票券次級利率主要成交於0.56%~0.63%，各天期拆款利率主要落在0.388%~0.45%區間，已漸漸回到之前低檔的水準。匯率方面，由於歐洲央行（ECB）宣布降息及推出歐版量化寬鬆（QE）措施，外資匯入轉趨積極，不過上周新台幣兌美元匯率卻在央行干預下，以貶值收場，收在30.002元，一週貶值3.2分。
二、本週資金情勢及利率走勢
本週寬鬆因素為央行存單屆期1兆1,449.6億元以及公債付息53.925億元，緊縮因素為央行364天期存單1,200億元交割以及央行例行性沖銷。由於本週仍為月初，加上銀行經過三日的連續假期，積數累計不少，預估本周行庫將有消化資金的壓力，短率仍有下跌空間，不過9月為季底，為避免越接近月底，資金越緊俏，操作策略上，將趁短率低檔之際，盡量承作跨月短票，並將落點平均分散。匯率方面，由於ECB已宣布歐版量化寬鬆出爐等重大措施，為市場投下震撼彈，外資源源不絕匯入的力度，可能繼續增加。但因國內的美元需求也明顯提升，加上央行不樂見匯率變動太大，買賣力道勢均力敵下，估計短期內新台幣匯率將在29.9元附近盤整。
本周寬鬆因素：

一、央行存單屆期分別為：

日期
原因
金額(單位億)
9/8
央行NCD到期
5,078.0
9/9
央行NCD到期
1,054.5
9/10
央行NCD到期
2,243.0
9/11
央行NCD到期
2,289.3
9/12
央行NCD到期
814.8
合計
 
11,449.6
二、公債付息53.925億元。

本周緊縮因素：
1、 9/9 央行一年期存單1,200億元交割。

2、 央行例行性沖銷。


