	

	一、上週市場行情資訊分析：

	上週由於央行存單到期量高達1兆614.23億元，緊縮因素為7/31 20年公債300億元交割、央行例行性沖銷以及月底例行性稅款繳庫。上週適逢月底，銀行調度心態保守，市場資金取得困難，令短率及拆款成交區間飆高。不過月初的資金情勢是恢復寬鬆，又逢提存期的最後一天，資金轉為需求方市場，多家銀行資金變多，短率高位走低。30天短票成交利率約成交在0.57%-0.63%之間，拆款利率則大多成交在0.41%-0.48%，拆款和短票利率成交區間高點皆有下滑。週五央行標售364天期1,200億元定存單，得標利率0.598%，較前次標售利率上升5.8 bps，符合市場利率預期。

匯率方面，雖人民幣近期走強但外資匯出股利，且美國第二季經濟成長力道優於預期，帶動美元走強，新台幣升值不易，成交區間落在29.91~30.04。
二、本週資金情勢及利率走勢
本週寬鬆因素為央行存單屆期1兆2,015.5億元，8/6財102-12期國庫券到期，金額250億台幣。緊縮因素為8/4財政部發行103/12期30年公債，金額350億元和364天期央行定存單交割1,200億元以及央行例行性沖銷。由於轉入月初、期初，多家銀行資金轉為平穩、寬裕，預期市場上調度將順暢許多，短率有下滑空間，另外本周8月6日台積電將發放高達約777億的現金股利，預計應有助於後續市場資金寬鬆，交易部操作策略上，調度先以拆款為主，並輔以利率較低的法人RP及平均分散落點為主。
匯率方面，Fed會議聲明符合預期，而人民幣則在連續走強數日後漲勢稍歇，預估新台幣走勢近日將暫呈盤整格局，成交區間約落在30.0~30.1。
寬鬆因素：
一、央行存單屆期分別為： 

日期
原因
金額(單位億)
8/4
央行NCD到期
3,100.5
8/5
央行NCD到期
935.5
8/6
央行NCD到期
1,016
8/7
央行NCD到期
3,346
8/8
央行NCD到期
3,617.5
合計
 
1兆2,015.5億
 二、8/6財102-12期國庫券到期，金額250億台幣。
 
緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。
2、 8/4財政部發行103/12期30年公債。

	3、 8/4 364天期央行定存單交割1,200億元

	


