	

	一、上週市場行情資訊分析：

	上週由於央行存單到期量高達1兆7462.3億元，雖然行庫因回補積數，資金略有縮減且7/23颱風休假一天，資金稍亂，但市場仍有投信基金及法人資金挹注，因此市場資金仍算充裕，30天票券次級成交利率落於0.57%~0.62%，拆款成交利率則因部分行庫缺乏週轉金而落在0.395% ~0.48%。匯率方面，上週五新台幣兌美元匯率以30.035元作收，較7/18的30.051元，一周升值1.6分。美國6月耐久財訂單月增0.7%、優於市場預期的0.5%增幅，但象徵未來企業投資支出的非國防(不含飛機)資本財出貨金額卻是下滑1%，5月數據也下修至-0.1%。美國經濟基本面或許可以輕鬆勝過歐元區、但碰到日本除外的傳統亞洲外銷強國則是相形遜色。上週美元兌人民幣創4月新低，新台幣也跟著人民幣兌美元相對升值。
二、本週資金情勢及利率走勢 

本週寬鬆因素主要為公債還本付息及央行存單屆期共約1兆614.23億元，緊縮因素為7/31 20年公債300億元交割、央行例行性沖銷以及月底例行性稅款繳庫。雖然本週央行存單到期量仍大，不過累積負數缺口仍高達負的2,000多億，行庫有回補積數的壓力，加上郵局近期資金操作還是保守，因此預期至月底前，短率有機會上揚，交易部操作策略方面，仍以盡早軋平缺口並將RP落點跨月及平均分散為主。匯率方面，本週美國有重要市場指標出爐，包括美國非農就業人數，與聯準會公開市場委員會 FOMC 會議。在指標出爐前，市場的交易相對清淡。預估本周新台幣兌美元成交區間約落在29.80~30.2區間波動。

 

寬鬆因素：

一、央行存單屆期分別為： 

日期
原因
金額(單位億)
7/28
央行NCD到期
123.50
7/29
央行NCD到期
4,736.10
7/30
央行NCD到期
2,710.80
7/31
央行NCD到期
3,954.50
8/1
央行NCD到期
1,081.00
合計
 
1兆2,605.90
 二、公債還本付息共8.33052億元。

 
緊縮因素：

1、 央行例行性沖銷。
2、 7/31 103/11期20年公債300億元交割。

	

	


