	

	一、上週市場行情資訊分析：

	上週除星期一有季底緊縮因素外，七月的開始資金即刻轉為寬鬆，之前高檔的成交利率迅速回降，30天期短率從之前的0.70%回落到0.62%附近，拆款也從最高的0.60%回落到0.40%附近。匯率方面，上週五(7/4)收盤，新台幣兌美元收報29.937元兌1美元，成交4.61億美元，一周升值2.5分。雖然美國官方公布的就業報告優於預期，美元兌其他競爭貨幣走強，但市場預期這樣的經濟數據還不足以改變貨幣政策預期，美元停止急遽漲勢且韓元升值創六年來新高，帶動亞洲貨幣紛紛升值。
 

二、本週資金情勢及利率走勢

本週寬鬆因素有央行存單屆期1兆1,955億元，緊縮因素為央行例行性沖銷。由於本周沒有特別的緊縮因子，且為月初，行庫負數操作空間仍大，市場利率都已慢慢降低中，預估資金仍將處於寬鬆狀態，且有向下測試之前低檔的機會。建議操作策略，先以成本較低且期間較短的拆款為主，並以平均分散RP落點為主。匯率方面，由於韓元大幅升值，帶動亞洲貨幣紛紛走揚，若央行沒刻意干預，新台幣可望繼續有走升空間，美元走勢續呈偏弱，預估成交區間約落在29.5~30.1。 
 

寬鬆因素：

一、央行存單屆期分別為： 

日期
原因
金額(單位億)
7/7
央行NCD到期
3.,174.0
7/8
央行NCD到期
969.5
7/9
央行NCD到期
815.0
7/10
央行NCD到期
3,330.0
7/11
央行NCD到期
3,666.5
合計
 
1兆1,955億
 

緊縮因素：

一、央行例行性沖銷。

	


