	

	一、上週市場行情資訊分析：

	上週因接近月底，季底效應開始浮現，而且本月有許多行庫的BIS不夠，無法買票或拆出，加上上週市場尚有900億公債、公司債要交割，因此資金狀況更為趨緊，短率亦跟著上揚，拆款利率成交區間約0.388%-0.6%，30天短票成交利率在0.57%-0.70%，免保利率最高更成交在0.77%的高水位。匯率方面，上週五(27)收盤，新台幣兌美元收報29.962元兌1美元，成交5.31億美元。 因Fed表示QE退場後仍將維持低利率一段時間，市場預期升息機率趨緩，熱錢湧向新興亞洲，加上出口商月底與季底的拋匯潮，推動近期新台幣匯率盤中頻頻升值。
 

二、本週資金情勢及利率走勢

本週寬鬆因素有央行存單屆期共1兆2,572.4億元，緊縮因素為央行例行性沖銷。本週適逢新舊提存期交接，銀行累計準備應已補足，且季底調整BIS因素解除，預估操作轉為積極，短率走勢應有下跌空間，建議操作策略，成交天期宜先可做短不做長，待短率有下跌機會，再予以趁勢拉長為主。匯率方面，由於海外資金湧入，加上油價近期創新高，預估央行為抑制輸入型通膨發生，新台幣可望小幅走升，美元走勢續呈偏弱，預估成交區間約落在29.9~30.1。 

 

寬鬆因素：

一、央行存單屆期分別為： 

日期
原因
金額(單位億)
6/30
央行NCD到期
43
7/1
央行NCD到期
4,739.1
7/2
央行NCD到期
2,690.8
7/3
央行NCD到期
4,022.5
7/4
央行NCD到期
1,077
合計
 
1兆2,572.4億
 

緊縮因素：

一、央行例行性沖銷。

	


