	一、上週市場行情資訊分析：

	上週寬鬆因素主要為央行存單屆期共1兆1,955億元，緊縮因素為364天央行存單交割及央行例行性沖銷，因適逢提存期上旬，在季底緊縮因素消失後，銀行買票及拆款意願漸漸回升，資金陸續回籠，市場資金情勢轉為寬鬆態勢，30天票券次級成交利率落於0.55%~0.65%，各天期拆款利率落在0.295%~0.43%。另週五標售273天期國庫券，投標倍數為4.2倍，得標利率0.423%較上次同天期下跌2.6bps，同日標售2年期央行存單，投標倍數4.54倍，得標平均利率0.747%較上次同天期上揚4.8bps，顯示市場短期資金仍浮濫，惟長期利率有走揚疑慮。
匯率方面，美國各項數據表現良好，經濟活動可望以溫和步調擴張，然因聯準會會議紀錄未透露任何升息計畫，顯示復甦腳步尚未穩定，美元走勢呈區間盤整，新台幣兌美元成交區間落在29.8~30.0。
 
二、本週資金情勢及利率走勢 
本週寬鬆因素主要為公債還本付息、國庫券、央行存單屆期共約1兆1457億元，緊縮因素為公債、國庫券、2年期央行存單交割及央行例行性沖銷，由於本週央行存單到期量大、行庫仍有負數操作空間，預估資金將處於寬鬆狀態，惟須注意的是，郵局近期資金操作還是保守，恐將抑制行庫短率下跌幅度，由於銀行間資金有些分配不均，建議操作調度以爭取拆款資金為主，若短率來到相對低點，可先安排一些部位先行跨月。匯率方面，美國就業市場及消費信心持續回穩，聯準會仍將維持低利率水準，預期美元將呈區間整理，新台幣兌美元成交區間約落在29.8~30.1。
寬鬆因素：

一、央行存單屆期分別為： 

日期
原因
金額(單位億)
7/14
央行NCD到期
4,030.5
7/15
央行NCD到期
1,042
7/16
央行NCD到期
2,339.75
7/17
央行NCD到期
2,220.3
7/18
央行NCD到期
802.5
合計
 
1兆435.05
 二、7月15日國庫券到期共250億元。 
  
  
  

 三、公債還本付息共772.38億元。
緊縮因素：
一、央行例行性沖銷。

	二、7月14日2年期央行存單交割100億元及273天期國庫券交割200億元。 
  

三、7月18日5年期公債交割400億元。


