大中票券債券市場展望雙週報  2014/6/16
                                                       By Peter
市場回顧
美債利率過去二週以來，利率主要呈現反彈的走勢，非農就業新增人數連續4個月在20萬人以上，顯示美國經濟改善的基礎逐步穩固，ISM的製造業指數與服務業指數持續增長，雖然期間歐洲央行實施負利率政策，但美經濟增長的前景較佳，市場氣氛重回到預期聯準會何時升息的看法上，帶動美債利率從今年來的低點反彈，上週末美債10y利率收在2.604%。
台債10y利率因10年期新券A03106R發行前交易登場，5年券A03109的發行前交易也隨後登場，空方有操作籌碼，加上美債利率反彈，帶動台債利率這兩週以來上揚。上週五A03106R得標利率在1.553%，屬預估區間的上緣。周五收盤時，十年期利率A03106R收在1.552%。






歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
美國供應管理協會全國製造業指數
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美國供應管理協會全國服務業指數
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美國非農就業新增人數
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台灣CPI
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台灣Markit 製造業指數
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台債每季到期金額
[image: C:\Users\bloomberg\AppData\Local\Temp\Bloomberg\Temp\bfm6D15.gif]

經濟數據預估



市場展望
[bookmark: _GoBack]展望後市，本週有美國CPI數據、房屋開工率；英國DPI及PPI數據；美國FOMC會議等。基本面方面，美國經濟數據顯示出逐步改善的跡象，但距離貨幣政策回到正常化仍需較長的時間。台灣近期公布的進出口數據，對經濟的貢獻不多，進口機械設備衰退仍須注意。台灣經濟尚無升息的基礎。技術面，美國10年債利率上漲至2.60%~2.70%附近，應有初步滿足點，也有逢高買盤。台債10年期利率反彈至A03106R標債後，1.55%~1.56%預估也是相對支撐區。操作上，台債10年期利率低點約在1.47%，因此利率走低時宜先行調節。五年券預測區間在1.05%-1.11%，十年券預測區間在1.50%-1.56%。
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Date Time Event Survey Actual Prior

2014/6/23CH 匯豐中國製造業採購經理人指數 Jun P 50 -- 49.4

2014/6/16EC CPI(月比) May -0.10% -- 0.20%

2014/6/17EC ZEW調查預期 Jun -- -- 55.2

2014/6/20EC 消費者信心指數 Jun A -6.5 -- -7.1

2014/6/23EC Markit歐元區製造業採購經理人指數 Jun P -- -- 52.2

2014/6/23EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Jun P -- -- 53.2

2014/6/17JN 工具機訂單(年比) May F -- -- 24.10%

2014/6/27JN 全國CPI(不含生鮮食品)(年比) May -- -- 3.20%

2014/6/27JN 零售銷售(年比) May -- -- -4.40%

2014/6/20TA 出口訂單(年比) May 7.50% -- 8.90%

2014/6/23TA 失業率 May -- -- 4.04%

2014/6/23TA 工業生產(年比) May -- -- 4.80%

2014/6/23TA 商業銷售(年比) May -- -- 4.97%

2014/6/26TA CBC基準利率 26-Jun -- -- 1.88%

2014/6/27TA 領先指標(月比) May -- -- 0.31%

2014/6/16US 工業生產(月比) May 0.50% -- -0.60%

2014/6/16US NAHB 房屋市場指數 Jun 47 -- 45

2014/6/17US CPI(年比) May 2.00% -- 2.00%

2014/6/17US 新屋開工 May 1030K -- 1072K

2014/6/17US 營建許可 May 1060K -- 1080K

2014/6/19US 聯準會QE3進度 Jun $35B -- $45B

2014/6/19US 聯準會購買公債進度 Jun $20B -- $25B

2014/6/19US 聯準會購買MBS進度 Jun $15B -- $20B

2014/6/19US FOMC利率決策 18-Jun 0.25% -- 0.25%

2014/6/23US 芝加哥聯邦準備銀行全國經濟活動指數 May -- -- -0.32

2014/6/23US Markit美國製造業採購經理人指數 Jun P -- -- 56.4

2014/6/23US 成屋銷售 May 4.74M -- 4.65M

2014/6/23US 成屋銷售 (月比) May 1.90% -- 1.30%

2014/6/24US 消費者信心指數 Jun 83.5 -- 83

2014/6/24US 新屋銷售 May 443K -- 433K

2014/6/25US 耐久財訂單 May -0.50% -- 0.80%

2014/6/25US GDP年化(季比) 1Q T -1.90% -- -1.00%

2014/6/25US 耐久財(運輸除外) May 0.50% -- 0.10%

2014/6/25US 個人消費 1Q T -- -- 3.10%

2014/6/25US 資本財新訂單非國防(飛機除外) May -- -- -1.20%

2014/6/25US GDP價格指數 1Q T 1.30% -- 1.30%

2014/6/26US 核心PCE(月比) May -- -- 0.20%

2014/6/26US 核心PCE(年比) May -- -- 1.40%

2014/6/27US 密西根大學信心指數 Jun F -- -- 81.2
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		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		6/23/14		CH		匯豐中國製造業採購經理人指數		Jun P		50		--		49.4

		6/16/14		EC		CPI(月比)		May		-0.10%		--		0.20%

		6/17/14		EC		ZEW調查預期		Jun		--		--		55.2

		6/20/14		EC		消費者信心指數		Jun A		-6.5		--		-7.1

		6/23/14		EC		Markit歐元區製造業採購經理人指數		Jun P		--		--		52.2

		6/23/14		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		Jun P		--		--		53.2

		6/17/14		JN		工具機訂單(年比)		May F		--		--		24.10%

		6/27/14		JN		全國CPI(不含生鮮食品)(年比)		May		--		--		3.20%

		6/27/14		JN		零售銷售(年比)		May		--		--		-4.40%

		6/20/14		TA		出口訂單(年比)		May		7.50%		--		8.90%

		6/23/14		TA		失業率		May		--		--		4.04%

		6/23/14		TA		工業生產(年比)		May		--		--		4.80%

		6/23/14		TA		商業銷售(年比)		May		--		--		4.97%

		6/26/14		TA		CBC基準利率		26-Jun		--		--		1.88%

		6/27/14		TA		領先指標(月比)		May		--		--		0.31%

		6/16/14		US		工業生產(月比)		May		0.50%		--		-0.60%

		6/16/14		US		NAHB 房屋市場指數		Jun		47		--		45

		6/17/14		US		CPI(年比)		May		2.00%		--		2.00%

		6/17/14		US		新屋開工		May		1030K		--		1072K

		6/17/14		US		營建許可		May		1060K		--		1080K

		6/19/14		US		聯準會QE3進度		Jun		$35B		--		$45B

		6/19/14		US		聯準會購買公債進度		Jun		$20B		--		$25B

		6/19/14		US		聯準會購買MBS進度		Jun		$15B		--		$20B

		6/19/14		US		FOMC利率決策		18-Jun		0.25%		--		0.25%

		6/23/14		US		芝加哥聯邦準備銀行全國經濟活動指數		May		--		--		-0.32

		6/23/14		US		Markit美國製造業採購經理人指數		Jun P		--		--		56.4

		6/23/14		US		成屋銷售		May		4.74M		--		4.65M

		6/23/14		US		成屋銷售 (月比)		May		1.90%		--		1.30%

		6/24/14		US		消費者信心指數		Jun		83.5		--		83

		6/24/14		US		新屋銷售		May		443K		--		433K

		6/25/14		US		耐久財訂單		May		-0.50%		--		0.80%

		6/25/14		US		GDP年化(季比)		1Q T		-1.90%		--		-1.00%

		6/25/14		US		耐久財(運輸除外)		May		0.50%		--		0.10%

		6/25/14		US		個人消費		1Q T		--		--		3.10%

		6/25/14		US		資本財新訂單非國防(飛機除外)		May		--		--		-1.20%

		6/25/14		US		GDP價格指數		1Q T		1.30%		--		1.30%

		6/26/14		US		核心PCE(月比)		May		--		--		0.20%

		6/26/14		US		核心PCE(年比)		May		--		--		1.40%

		6/27/14		US		密西根大學信心指數		Jun F		--		--		81.2
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