大中票券債券市場展望雙週報  2014/6/3
                                                       By Peter
市場回顧
美債利率上週在月底機構買盤支撐及德國失業數據欠佳的影響下，增強市場對6月初歐洲央行降息的預期，因此5/28利率大跌，創近期新低，收在2.445%，但隨後數天，因ISM製造業指數較佳，以及利率跌深獲利了結賣盤，逐步推高利率脫離谷底，月底美債10y利率收在2.48%。
台債10y利率先前曾跌至1.463%低點，後因10年期新券A03106R即將發行前交易，利率從底部反彈。5/29再隨美債利率大跌而測低點，但未過前低，在A03106R發行前交易上場後，空方有操作籌碼，帶動利率反彈。A03106上週收在1.5035%。A03106R收在1.506%。







歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
美國新屋銷售單戶住宅 經季調
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美國耐久財新訂單
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美國實質GDP 經季調(季比)
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美國供應管理協會全國製造業
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台灣商業銷售(年比)
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台灣實質GDP(年比) 2006=100
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經濟數據預估


市場展望
[bookmark: _GoBack]展望後市，本週有歐洲央行的會議，中國及歐美國家的服務業PMI。另外台債有A03109的五年券發行前交易在週五登場。就目前走勢而言，在美債10y利率走勢呈現下降通道，近期反彈到通道的上緣附近。預估經濟數據的結果尚佳，ECB會議決策多已被預期，兼以台債10y利率上週未能再創新低，加上近期美債利率反彈，新券發行前交易上場的情況下，短線台債底部浮現。基本面方面，台灣經濟尚無升息的基礎，但短期將受新券籌碼影響，利率較不易下跌，利率區間上移。操作上，利率逢高仍建議酌量偏多操作，走低時調節。五年券預測區間在1.00%-1.06%，十年券預測區間在1.47%-1.55%。
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Date Time Event Survey Actual Prior

2014/6/3CH 非製造業PMI May -- 55.5 54.8

2014/6/5CH 匯豐中國服務業採購經理人指數 May -- -- 51.4

2014/6/10CH PPI(年比) May -1.60% -- -2.00%

2014/6/10CH CPI(年比) May 2.30% -- 1.80%

2014/6/3EC 失業率 Apr 11.80% -- 11.80%

2014/6/3EC CPI預估(年比) May 0.60% -- 0.70%

2014/6/4EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 May F 53.5 -- 53.5

2014/6/4EC PPI(月比) Apr -0.10% -- -0.20%

2014/6/4EC GDP經季調(年比) 1Q P 0.90% -- 0.90%

2014/6/5EC Markit歐元區零售業採購經理人指數 May -- -- 51.2

2014/6/4JN Markit日本服務業採購經理人指數 May -- -- 46.4

2014/6/9JN GDP經季調(季比) 1Q F 1.40% -- 1.50%

2014/6/3TA 匯豐台灣製造業採購經理人指數 May -- 52.4 52.3

2014/6/5TA CPI(年比) May 1.70% -- 1.65%

2014/6/5TA WPI(年比) May 0.61% -- 0.12%

2014/6/9TA 出口(年比) May 3.30% -- 6.20%

2014/6/9TA 進口(年比) May 10.30% -- 5.80%

2014/6/3US 工廠訂單 Apr 0.50% -- 1.10%

2014/6/4US ADP 就業變動 May 213K -- 220K

2014/6/4US 非農業生產力 1Q F -3.00% -- -1.70%

2014/6/4US 單位勞工成本 1Q F 5.30% -- 4.20%

2014/6/4US Markit美國服務業採購經理人指數 May F 58.2 -- 58.4

2014/6/4US ISM 非製造業綜合指數 May 55.5 -- 55.2

2014/6/6US 非農業就業人口變動 May 215K -- 288K

2014/6/6US 失業率 May 6.40% -- 6.30%

2014/6/6US 平均每週工時-全部員工 May 34.5 -- 34.5

2014/6/6US 家計部門就業變動 May -- -- -73

2014/6/6US 就業不足率 May -- -- 12.30%

2014/6/6US 勞動參與率 May -- -- 62.80%

2014/6/10US JOLTs職缺 Apr -- -- 4014

2014/6/12US 零售銷售(不含汽車)(月比) May 0.40% -- 0.00%
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		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		6/3/14		CH		非製造業PMI		May		--		55.5		54.8

		6/5/14		CH		匯豐中國服務業採購經理人指數		May		--		--		51.4

		6/10/14		CH		PPI(年比)		May		-1.60%		--		-2.00%

		6/10/14		CH		CPI(年比)		May		2.30%		--		1.80%

		6/3/14		EC		失業率		Apr		11.80%		--		11.80%

		6/3/14		EC		CPI預估(年比)		May		0.60%		--		0.70%

		6/4/14		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		May F		53.5		--		53.5

		6/4/14		EC		PPI(月比)		Apr		-0.10%		--		-0.20%

		6/4/14		EC		GDP經季調(年比)		1Q P		0.90%		--		0.90%

		6/5/14		EC		Markit歐元區零售業採購經理人指數		May		--		--		51.2

		6/4/14		JN		Markit日本服務業採購經理人指數		May		--		--		46.4

		6/9/14		JN		GDP經季調(季比)		1Q F		1.40%		--		1.50%

		6/3/14		TA		匯豐台灣製造業採購經理人指數		May		--		52.4		52.3

		6/5/14		TA		CPI(年比)		May		1.70%		--		1.65%

		6/5/14		TA		WPI(年比)		May		0.61%		--		0.12%

		6/9/14		TA		出口(年比)		May		3.30%		--		6.20%

		6/9/14		TA		進口(年比)		May		10.30%		--		5.80%

		6/3/14		US		工廠訂單		Apr		0.50%		--		1.10%

		6/4/14		US		ADP 就業變動		May		213K		--		220K

		6/4/14		US		非農業生產力		1Q F		-3.00%		--		-1.70%

		6/4/14		US		單位勞工成本		1Q F		5.30%		--		4.20%

		6/4/14		US		Markit美國服務業採購經理人指數		May F		58.2		--		58.4

		6/4/14		US		ISM 非製造業綜合指數		May		55.5		--		55.2

		6/6/14		US		非農業就業人口變動		May		215K		--		288K

		6/6/14		US		失業率		May		6.40%		--		6.30%

		6/6/14		US		平均每週工時-全部員工		May		34.5		--		34.5

		6/6/14		US		家計部門就業變動		May		--		--		-73

		6/6/14		US		就業不足率		May		--		--		12.30%

		6/6/14		US		勞動參與率		May		--		--		62.80%

		6/10/14		US		JOLTs職缺		Apr		--		--		4014

		6/12/14		US		零售銷售(不含汽車)(月比)		May		0.40%		--		0.00%
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