	

	一、上週市場行情資訊分析：

	上週資金仍屬寬鬆，雖部分行庫已轉趨保守，跨月拆款利率節節升高，但法人及投信代操的資金依舊充裕，整體短票市場尚無太大的影響，成交利率持穩於低檔。30天票券次級利率主要成交於0.56%~0.60%，各天期拆款利率主要落在0.295%~0.46%。匯率方面，上週五新台幣兌美元匯率以30.18元作收，較5/16的30.208元，一周升值2.8分。泰國軍方於22日宣布全面接管政府並下令戒嚴，更拘禁朝野黨派領袖，導致泰銖重挫，市場預測恐引發部分外資撤退，新台幣走勢僅小貶0.2分。
 
二、本周資金情勢及利率走勢
本周寬鬆因素有央行存單到期1兆2,478.45億元，緊縮因素則為5/28 103/8期30年公債300億元交割、月底營所稅約1,500-1,800億元繳庫以及央行例行性沖銷。近日行庫的拆借已顯保守，部份行庫有缺周轉金的現象，不過法人與投信代操買票資金仍多，因此預期至月底前，短票資金應仍屬寬鬆狀態，但拆款的利率恐將視行庫的資金狀況而定，惟預期月底仍有繳稅不確定緊縮因素，交易部操作策略方面，操作上宜先以跨月資金為主。匯率預測方面，歐洲央行可能進一步擴大寬鬆、且美元長期走強趨勢未變，新台幣可能持續在30元上盤整，應不至波動過大，但泰銖貶勢若大於市場預期，恐牽動亞洲其他主要貨幣的力道將轉強。預計本周新台幣兌美元區間約落於30.1~30.3。

寬鬆因素：

一、央行存單屆期分別為： 

日期
原因
金額(單位億)
5/26
央行NCD到期
4,202.50
5/27
央行NCD到期
1,834.15
5/28
央行NCD到期
3,560.80
5/29
央行NCD到期
21.00
5/30
央行NCD到期
2,860.00
合計
 
1兆2,478.45億元
二、 公債付息共22.5625億元。

緊縮因素：

一、5/28 103/8期30年期公債300億元交割

二、央行例行性沖銷。

	


