	一、上週市場行情資訊分析：

	上週寬鬆因素為央行存單屆期1兆7,825.5億元以及央債付息13.875億元，緊縮因素為5/5 央行一年期存單1,200億元交割、5/9 103-6期28天期國庫券300億元交割以及央行例行性沖銷。上週央行存單到期量大，且為提存期初，銀行積極負數操作，加上代操基金買票需求殷切，整體市場資金充沛，成交利率持穩於低檔，30天票券次級利率主要成交於0.55%~0.59%，各天期拆款利率主要落在0.295%~0.43%。另週四標售28天期國庫券245億元，週五標售2年期央行存單100億元，分別得標利率為0.319%及0.694%，皆較前次下跌，降幅分別為0.1bp及1.1bps，顯示市場資金去化不易。

匯率方面，近期Fed主席葉倫言論確立高度寬鬆貨幣政策立場，離升息仍有一段距離，使亞洲貨幣表現較佳，惟另近期外資購買台股略為縮手多呈觀望態勢，但無匯出現象，新台幣呈狹幅盤整，成交區間約落在30.1~30.2。

二、本周資金情勢及利率走勢
 本週寬鬆因素為央行存單屆期及公債付息約1兆735.45億元，緊縮因素為公債及央行2年期存單交割400億元及例行性沖銷。本週存單到期量仍大，預期銀行操作仍積極，買票與拆款意願強，惟預期月底旬底仍有繳稅不確定緊縮因素，建議操作上，在短率持穩趨低 之際，可先行安排一些部位跨月。30天票券次級成交利率成交於0.55%~0.58%，各天期拆款利率主要落在0.295%~0.43%。匯率方面，歐洲央行暗示6月將採取行動，市場分析此舉將近一步使國際資金回流新興市場，推升亞洲貨幣匯率，惟近期外資對台股態度偏向觀望，預估新台幣僅呈現小幅升值格局，成交區間約落在30.0~30.2。
寬鬆因素：
一、央行存單屆期分別為： 
日期
原因
金額(單位億)
5/12
央行NCD到期
2,083.7
5/13
央行NCD到期
944
5/14
央行NCD到期
788
5/15
央行NCD到期
3,300
5/16
央行NCD到期
3,583
合計
 
1兆827.7億元
 二、 公債付息共6.75億元。
緊縮因素：
1、 5月12日央行2年期存單交割100億元。
2、 5月14日103/6期10年期增額發行公債交割300億元。

3、 央行例行性沖銷。


