大中票券債券市場展望雙週報  2014/5/5
市場回顧
美債過去兩週以來，即便經濟數據仍佳，利率仍逐步下跌。主要原因在於美債空頭在FOMC上次會議紀錄偏鴿派的言論後，眼見經濟數據不足以支撐聯準會在2015年中之前加息的預期，採取回補的策略。上週五，美國非農就業報告，4月雖然大增28.8萬人，且4月份失業率從3月份的6.7%降至6.3%，為2008年9月份以來的最低水平。不過4月份整體勞動力數量也大幅減少，算不上是較佳的數據。美債10y利率降至2.60%下方。台債主要基因於台灣目前偏弱的經濟基本面，加以補券需求帶動籌碼因素，台債空方敗退，台債十年券利率續跌，整體區間下移。
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歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率走勢圖
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經濟數據圖
美國就業(右軸)暨失業總人口
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美國成屋待完成銷售指數 年比
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美國實質GDP 經季調(季比)
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美國供應管理協會全國製造業採購經理人指數 經季調
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台灣實質GDP(年比) 2006=100
[image: C:\Users\bloomberg\AppData\Local\Temp\Bloomberg\Temp\bfm8398.gif]

經濟數據預估



市場展望
展望後市，本週雖然有台債A03106R標售，但以目前市場成交情況，利率偏下。冷券方面也有買盤持續進場，預估得標利率約在1.53%~1.55%。近期美債利率跌破整理區間，美國就業改善緩慢，美債利率交易區間有機會下移。操作上，利率逢高偏買，走低時酌量調節較佳。五年券預測區間在1.00%-1.05%，十年券預測區間在1.50%-1.55%。
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Date Time Event Survey Actual Prior

2014/5/5CH 匯豐中國製造業採購經理人指數 Apr F 48.4 48.1 48.3

2014/5/7CH 匯豐中國服務業採購經理人指數 Apr -- -- 51.9

2014/5/7CH 匯豐中國綜合採購經理人指數 Apr -- -- 49.3

2014/5/9CH PPI(年比) Apr -1.90% -- -2.30%

2014/5/9CH CPI(年比) Apr 2.10% -- 2.40%

2014/5/5EC Sentix投資者信心 May 14.3 12.8 14.1

2014/5/5EC PPI(月比) Mar -0.20% -0.20% -0.20%

2014/5/6EC Markit歐元區服務業採購經理人指數 Apr F 53.1 -- 53.1

2014/5/8EC ECB 利率公告 8-May 0.25% -- 0.25%

2014/5/13EC ZEW調查預期 May -- -- 61.2

2014/5/14EC 工業生產經季調(月比) Mar -- -- 0.20%

2014/5/15EC CPI(月比) Apr -- -- 0.90%

2014/5/15EC GDP經季調(季比) 1Q A -- -- 0.20%

2014/5/9JN 景氣動向領先指標 Mar P 106.7 -- 108.9

2014/5/15JN GDP經季調(季比) 1Q P 1.00% -- 0.20%

2014/5/16JN 工業生產(月比) Mar F -- -- 0.30%

2014/5/6TA CPI(年比) Apr 1.50% -- 1.61%

2014/5/6TA WPI(年比) Apr 0.70% -- 0.15%

2014/5/7TA 出口(年比) Apr 5.50% -- 2.00%

2014/5/7TA 進口(年比) Apr 7.20% -- 7.50%

2014/5/5US ISM 非製造業綜合指數 Apr 54 -- 53.1

2014/5/7US 非農業生產力 1Q P -1.00% -- 1.80%

2014/5/7US 單位勞工成本 1Q P 2.70% -- -0.10%

2014/5/8US 首次申請失業救濟金人數 3-May 325K -- 344K

2014/5/8US 連續申請失業救濟金人數 26-Apr 2760K -- 2771K

2014/5/9US JOLTs職缺 Mar -- -- 4173

2014/5/9US 躉售存貨(月比) Mar 0.50% -- 0.50%
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		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		5/5/14		CH		匯豐中國製造業採購經理人指數		Apr F		48.4		48.1		48.3

		5/7/14		CH		匯豐中國服務業採購經理人指數		Apr		--		--		51.9

		5/7/14		CH		匯豐中國綜合採購經理人指數		Apr		--		--		49.3

		5/9/14		CH		PPI(年比)		Apr		-1.90%		--		-2.30%

		5/9/14		CH		CPI(年比)		Apr		2.10%		--		2.40%

		5/5/14		EC		Sentix投資者信心		May		14.3		12.8		14.1

		5/5/14		EC		PPI(月比)		Mar		-0.20%		-0.20%		-0.20%

		5/6/14		EC		Markit歐元區服務業採購經理人指數		Apr F		53.1		--		53.1

		5/8/14		EC		ECB 利率公告		8-May		0.25%		--		0.25%

		5/13/14		EC		ZEW調查預期		May		--		--		61.2

		5/14/14		EC		工業生產經季調(月比)		Mar		--		--		0.20%

		5/15/14		EC		CPI(月比)		Apr		--		--		0.90%

		5/15/14		EC		GDP經季調(季比)		1Q A		--		--		0.20%

		5/9/14		JN		景氣動向領先指標		Mar P		106.7		--		108.9

		5/15/14		JN		GDP經季調(季比)		1Q P		1.00%		--		0.20%

		5/16/14		JN		工業生產(月比)		Mar F		--		--		0.30%

		5/6/14		TA		CPI(年比)		Apr		1.50%		--		1.61%

		5/6/14		TA		WPI(年比)		Apr		0.70%		--		0.15%

		5/7/14		TA		出口(年比)		Apr		5.50%		--		2.00%

		5/7/14		TA		進口(年比)		Apr		7.20%		--		7.50%

		5/5/14		US		ISM 非製造業綜合指數		Apr		54		--		53.1

		5/7/14		US		非農業生產力		1Q P		-1.00%		--		1.80%

		5/7/14		US		單位勞工成本		1Q P		2.70%		--		-0.10%

		5/8/14		US		首次申請失業救濟金人數		3-May		325K		--		344K

		5/8/14		US		連續申請失業救濟金人數		26-Apr		2760K		--		2771K

		5/9/14		US		JOLTs職缺		Mar		--		--		4173

		5/9/14		US		躉售存貨(月比)		Mar		0.50%		--		0.50%
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