	

	一、上週市場行情資訊分析：
上週寬鬆因素為央行存單屆期與公債付息共1兆6,942.73億元，緊縮因素為公債交割400億元及央行例行性沖銷。上週由於存單到期量大，且通貨持續回籠，市場資金動能充沛，銀行積極負數操作，買票與拆款意願高，30天票券次級利率主要成交於0.60%~0.61%，各天期拆款利率主要落在0.295%~0.43%。週五標售364天央行NCD，平均得標利率為0.572%，低於市場預期，且較1月份平均得標利率0.584%下跌1.2bps，顯示市場資金寬鬆。

匯率方面，美國經濟數據受氣候因素影響，零售及就業數字疲弱，而中國出口數據強勁，帶動亞洲貨幣走強，新台幣小幅走升，成交區間約落在30.2~30.5。

寬鬆因素：
         一、央行存單屆期共1兆1,653.7億元，分別為：
日期

原因

金額       (單位億)

2/17

央行NCD到期

3,192.7
2/18
央行NCD到期
881.5
2/19
央行NCD到期

587   

2/20
央行NCD到期

3,393.5

2/21

央行NCD到期

3,599  
合計
11,653.7
           二、公債付息共29億元。  
 緊縮因素：
           一、2月17日364天期央行NCD交割1,200億元 。
           二、央行例行性沖銷
二、本週交易策略本週寬鬆因素為央行存單屆期與公債付息共1兆1,682.7億元，緊縮因素為364天期央行NCD交割1,200億元及央行例行性沖銷。本週存單到期量仍大，市場資金動能充沛，預估銀行買票與拆款意願仍高，惟須注意本月底在週四，後面接連是3天假日，觀察行庫近期積極負數操作，預估行庫月底可能會轉較保守操作，操作上建議宜分散部份月底落點。預估30天票券次級利率持穩於0.60%~0.61%，各天期拆款利率主要落在0.295%~0.41%。匯率方面，市場認為氣候因素將持續影響美國經濟數據疲軟，美元持續偏弱，惟韓國與台灣近期出口數字不佳，預估新台幣兌美元匯率則呈現區間盤整，成交區間約落在30.2~30.5區間。


