大中票券債券市場展望雙週報  2013/10/14
市場回顧
    美國因兩黨政爭，導致部分政府部門關門，部分經濟數據無法公布，另10/17日美債務上限問題亦陷入僵局，令美債利率呈現盤整格局，台債利率則在台股表現相對較佳的情況下，利率在近期的高檔整理。終場五年券收在1.1783%；十年券1.68%。

密西根大學11日公布消費者信心指數創9個月新低，10月份初值由前期的77.5下滑至75.2，低於彭博社調查預估的75.3。
美10/5當週初次申請失業救濟金人數激增至 37.4 萬人，創半年以來新高紀錄，主因除了加州轉換電腦系統造成的累積案件湧入之外，政府部份關閉也迫使承包商進行裁員。
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖
美國供應管理協會全國製造業採購經理人指數 經季調
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中國製造業採購經理人指數
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美國供應管理協會-非製造業
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台灣貿易出口(年比)
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經濟數據預估


市場展望
回顧經濟，美國聯準會(Fed)9月決議維持購債規模不變、國會預算與舉上限協商陷入僵局，凸顯美國經濟復甦態勢尚未穩固。最新公布的IMF報告，預期今(2013)年全球增長自前次預期的3.1%下調至2.9%；明年增長預期自3.8%下調至3.6%。台灣9月海關出口252.2億美元，較上年同月大減7%，顯示台灣第三季成長動能趨緩，第四季台灣央行升息的機率極低，且美國Fed在債限問題紛擾下，QE縮減的時程將往後推遲，基於目前經濟情況，預估台債十年期利率為1.55%-1.80%區間震盪。
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Date Time Event Survey Actual Prior

2013/10/15EC ZEW調查預期 Oct -- -- 58.6

2013/10/16EC CPI(月比) Sep 0.50% -- 0.10%

2013/10/21EC 政府債務/GDP比率 2012 -- -- 90.60%

2013/10/24EC PMI Composite Oct A -- -- 52.2

2013/10/25EC M3貨幣供給(年比) Sep -- -- 2.30%

2013/10/25EC M3(3個月平均) Sep -- -- 2.30%

2013/10/15JN 工業生產(月比) Aug F -- -- -0.70%

2013/10/17JN 工具機訂單(年比) Sep F -- -- -6.30%

2013/10/21JN 景氣動向領先指標 Aug F -- -- 106.5

2013/10/21TA 出口訂單(年比) Sep -- -- 0.50%

2013/10/22TA 失業率 Sep -- -- 4.19%

2013/10/23TA 工業生產(年比) Sep 0.10% -- -0.70%

2013/10/23TA 商業銷售(年比) Sep -- -- -0.60%

2013/10/15US 營建支出 (月比) Aug 0.40% -- 0.60%

2013/10/15US 進口物價指數(月比) Sep 0.20% -- 0.00%

2013/10/15US 進口物價指數(年比) Sep -1.00% -- -0.40%

2013/10/15US 非農業就業人口變動 Sep 180K -- 169K

2013/10/15US 生產者物價指數(月比) Sep 0.20% -- 0.30%

2013/10/15US PPI(不含食品及能源)(年比) Sep 1.20% -- 1.10%

2013/10/15US 零售銷售(不含汽車及汽油) Sep 0.40% -- 0.10%

2013/10/15US 零售銷售(控制組) Sep 0.40% -- 0.20%

2013/10/15US 失業率 Sep 7.30% -- 7.30%

2013/10/16US NAHB 房屋市場指數 Oct 57 -- 58

2013/10/17US CPI(月比) Sep 0.20% -- 0.10%

2013/10/17US 建築許可 (月比) Sep 1.00% -- -3.80%

2013/10/17US 新屋開工(月比) Sep 2.10% -- 0.90%

2013/10/21US 成屋銷售 Sep -- -- 5.48M

2013/10/21US 成屋銷售 (月比) Sep -- -- 1.70%

2013/10/24US 新屋銷售 Sep -- -- 421K

2013/10/24US 新屋銷售 (月比) Sep -- -- 7.90%

2013/10/25US 耐久財訂單 Sep -- -- 0.10%

2013/10/25US 耐久財(運輸除外) Sep -- -- -0.10%

2013/10/25US 密西根大學信心指數 Oct F -- -- 75.2
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		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		10/15/13		EC		ZEW調查預期		Oct		--		--		58.6

		10/16/13		EC		CPI(月比)		Sep		0.50%		--		0.10%

		10/21/13		EC		政府債務/GDP比率		2012		--		--		90.60%

		10/24/13		EC		PMI Composite		Oct A		--		--		52.2

		10/25/13		EC		M3貨幣供給(年比)		Sep		--		--		2.30%

		10/25/13		EC		M3(3個月平均)		Sep		--		--		2.30%

		10/15/13		JN		工業生產(月比)		Aug F		--		--		-0.70%

		10/17/13		JN		工具機訂單(年比)		Sep F		--		--		-6.30%

		10/21/13		JN		景氣動向領先指標		Aug F		--		--		106.5

		10/21/13		TA		出口訂單(年比)		Sep		--		--		0.50%

		10/22/13		TA		失業率		Sep		--		--		4.19%

		10/23/13		TA		工業生產(年比)		Sep		0.10%		--		-0.70%

		10/23/13		TA		商業銷售(年比)		Sep		--		--		-0.60%

		10/15/13		US		營建支出 (月比)		Aug		0.40%		--		0.60%

		10/15/13		US		進口物價指數(月比)		Sep		0.20%		--		0.00%

		10/15/13		US		進口物價指數(年比)		Sep		-1.00%		--		-0.40%

		10/15/13		US		非農業就業人口變動		Sep		180K		--		169K

		10/15/13		US		生產者物價指數(月比)		Sep		0.20%		--		0.30%

		10/15/13		US		PPI(不含食品及能源)(年比)		Sep		1.20%		--		1.10%

		10/15/13		US		零售銷售(不含汽車及汽油)		Sep		0.40%		--		0.10%

		10/15/13		US		零售銷售(控制組)		Sep		0.40%		--		0.20%

		10/15/13		US		失業率		Sep		7.30%		--		7.30%

		10/16/13		US		NAHB 房屋市場指數		Oct		57		--		58

		10/17/13		US		CPI(月比)		Sep		0.20%		--		0.10%

		10/17/13		US		建築許可 (月比)		Sep		1.00%		--		-3.80%

		10/17/13		US		新屋開工(月比)		Sep		2.10%		--		0.90%

		10/21/13		US		成屋銷售		Sep		--		--		5.48M

		10/21/13		US		成屋銷售 (月比)		Sep		--		--		1.70%

		10/24/13		US		新屋銷售		Sep		--		--		421K

		10/24/13		US		新屋銷售 (月比)		Sep		--		--		7.90%

		10/25/13		US		耐久財訂單		Sep		--		--		0.10%

		10/25/13		US		耐久財(運輸除外)		Sep		--		--		-0.10%

		10/25/13		US		密西根大學信心指數		Oct F		--		--		75.2
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