	1、 上週市場行情資訊分析


	上週寬鬆因素為央行存單、國庫券屆期與公債付息共1兆3,689.2億元，緊縮因素為國庫券交割200億元、稅款繳庫及央行例行性沖銷。雖月底法人有例行性資金需求，但銀行累計準備仍高，且央行存單屆期量大，市場資金維持寬鬆格局，30天票券次級成交利率約落於0.65%~0.67%，各天期拆款利率主要落在0.39%~0.42%。另週三標售182天期國庫券，得標利率為0.45%，較前次同天期標售利率下跌3BP。匯率方面，美國強勁的經濟數據使市場普遍預期QE將於9月退場，美元可望維持強勢格局，預估本周新台幣匯率將偏向低檔整理，成交區間約落在29.8~30.2。
二、本週交易策略
展望本週寬鬆因素主要為央行存單屆期共1兆220.2億元，緊縮因素為國庫券發行及央行例行性沖銷。本周仍要觀察提存期底的資金變化，本周緊縮因素主要為提存期底因素及4日(週三)將發行一檔273天期國庫券300億台幣，而下半周將邁入新提存期，預估本周銀行間資金水位還是偏高，短票利率將先持平在既有水準。另外因本月是季底，交易部在操作上，仍將密切注意市場動向、匯市動態及央行操作，操作上將先以爭取跨月的便宜資金且平均分散RP落點為主。預期30天票券次級成交利率約落於0.65%~0.67%各天期拆款利率主要落在0.39%%~0.42%。
本周寬鬆因素:
日期
原因
金額       (單位億)
9/2
央行NCD到期
2,059.5
9/3
央行NCD到期
726
9/4
央行NCD到期
523
9/5
央行NCD到期
3,331.1
9/8
央行NCD到期
3,580.6
合計
1兆220.2億
 本週緊縮因素：
1、 9月4日發行273天財”102-11”國庫券300億元。
2、 央行例行性沖銷。


