大中票券債券市場展望雙週報  2013/5/27
市場回顧

過去兩週以來，美債市場利率變動較大，主要因為市場開始對聯準會何時縮減量化寬鬆規模的預期推升美債殖利率，期間美國部分數據好壞參半，殖利率震盪上揚，而柏南克表示不急於縮減政策，但未來幾次的會議中不排除縮減規模的言論，將10年期美債利率推漲至2.0%上方。不過日本同一天10Y利率一度漲至1%的水準，卻在日本央行進場護盤及中國的匯豐PMI初值跌落50的水準下，利率開高走低。台債利率市場，主要也受到美債利率走勢影響，原先A02105R的30y券標售，利率截在1.99%，不足額標出，暫時壓制後端的利率彈幅，但是10y利率在5/23的大漲開高走低，還是墊高了利率的底部。終場五年券收在0.9565%，十年券收在1.2888%。
歐債十年期利率走勢圖
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美債十年期利率走勢圖
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日債十年期利率走勢圖
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台債十年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖
歐洲經濟研究中心(ZEW)歐元區
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美國NAHB住宅市場指數
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美國消費者物價指數(食物及能源除外) 未經季調(年比)
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美國新屋開工件數私有住宅 經季調(月比)
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台灣實質GDP(年比) 2006=100
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美國資本財新訂單扣除飛機及零件(月比)
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經濟數據預估

[image: image12.emf]Date Time Event Survey Actual Prior

2013/5/30EC 歐元區經濟信心指標 May 89.4 -- 88.6

2013/5/30EC 企業景氣指標 May -0.85 -- -0.93

2013/5/30EC 歐元區產業信心指標 May -13 -- -13.8

2013/5/30EC 歐元區消費者信心指數 May F -21.9 -- -21.9

2013/5/31EC 歐元區 CPI預估 (年比) May 1.40% -- 1.20%

2013/5/31EC 歐元區失業率 Apr 12.20% -- 12.10%

2013/6/3EC 採購經理人指數-製造業 May F -- -- 47.8

2013/5/28JN 企業服務價格指數 (比去年) Apr -0.20% -- -0.20%

2013/5/28JN 小型企業信心 May 50 -- 49.4

2013/5/31JN 失業率 Apr 4.10% -- 4.10%

2013/5/31JN 求才求職比率 Apr 0.87 -- 0.86

2013/6/3TA 匯豐銀行製造業採購經理人指數 May -- -- 50.7

2013/5/28US 標普/CS 20城市房價經季調(月比%) Mar 1.00% -- 1.24%

2013/5/28US 聯準會里奇蒙分行製造業指數 May -4 -- -6

2013/5/28US 消費者信心指數 May 71 -- 68.1

2013/5/28US 達拉斯聯邦製造業展望企業活動指數 May -10 -- -15.6

2013/5/30US 國內生產毛額 (年化季比) 1Q S 2.50% -- 2.50%

2013/5/30US 個人消費 1Q S 3.30% -- 3.20%

2013/5/30US 個人消費支出核心指數(季比) 1Q S 1.20% -- 1.20%

2013/5/30US 首次申請失業救濟金人數 25-May 340K -- 340K

2013/5/30US 連續申請失業救濟金人數 18-May 2970K -- 2912K

2013/5/30US 成屋待完成銷售 (月比) Apr 1.50% -- 1.50%

2013/5/31US 個人所得 Apr 0.10% -- 0.20%

2013/5/31US 個人支出 Apr 0.00% -- 0.20%

2013/5/31US 採購經理人指數-密爾瓦基 May 49 -- 48.43

2013/5/31US 芝加哥採購經理人指數 May 50 -- 49

2013/5/31US 密西根大學消費者信心指數 May F 83.7 -- 83.7

2013/6/3US Markit美國PMI最終 May -- -- --

2013/6/3US 營建支出 (月比) Apr 0.80% -- -1.70%

2013/6/3US ISM 製造業指數 May 50.5 -- 50.7

2013/6/3US ISM 銷售價格指數 May -- -- 50

市場展望
最新數據指出，由於全球經濟成長乏力，台灣景氣擴張動能減弱，初步統計2013年首季經濟成長僅1.67％，在消費與出口展望不佳下，預測今年全年經濟成長僅2.40％，較2月份預測的3.59％大幅下修1.19個百分點。其中，日本政府的大量寬鬆政策，日圓大幅貶值，重擊我國出口，是拉低經濟成長的主因。然而，從日本近期市場來看，殖利率走揚，顯示極低的公債利率在全球資金氾濫的情況下，已經逐漸失去吸引力。另外在歐債危機影響漸消，美國經濟緩步復甦的趨勢下，預期未來利率有緩步趨升的走勢。預估十年券利率區間暫看1.26%-1.33%。
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		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		5/30/13		EC		歐元區經濟信心指標		May		89.4		--		88.6

		5/30/13		EC		企業景氣指標		May		-0.85		--		-0.93

		5/30/13		EC		歐元區產業信心指標		May		-13		--		-13.8

		5/30/13		EC		歐元區消費者信心指數		May F		-21.9		--		-21.9

		5/31/13		EC		歐元區 CPI預估 (年比)		May		1.40%		--		1.20%

		5/31/13		EC		歐元區失業率		Apr		12.20%		--		12.10%

		6/3/13		EC		採購經理人指數-製造業		May F		--		--		47.8

		5/28/13		JN		企業服務價格指數 (比去年)		Apr		-0.20%		--		-0.20%

		5/28/13		JN		小型企業信心		May		50		--		49.4

		5/31/13		JN		失業率		Apr		4.10%		--		4.10%

		5/31/13		JN		求才求職比率		Apr		0.87		--		0.86

		6/3/13		TA		匯豐銀行製造業採購經理人指數		May		--		--		50.7

		5/28/13		US		標普/CS 20城市房價經季調(月比%)		Mar		1.00%		--		1.24%

		5/28/13		US		聯準會里奇蒙分行製造業指數		May		-4		--		-6

		5/28/13		US		消費者信心指數		May		71		--		68.1

		5/28/13		US		達拉斯聯邦製造業展望企業活動指數		May		-10		--		-15.6

		5/30/13		US		國內生產毛額 (年化季比)		1Q S		2.50%		--		2.50%

		5/30/13		US		個人消費		1Q S		3.30%		--		3.20%

		5/30/13		US		個人消費支出核心指數(季比)		1Q S		1.20%		--		1.20%

		5/30/13		US		首次申請失業救濟金人數		25-May		340K		--		340K

		5/30/13		US		連續申請失業救濟金人數		18-May		2970K		--		2912K

		5/30/13		US		成屋待完成銷售 (月比)		Apr		1.50%		--		1.50%

		5/31/13		US		個人所得		Apr		0.10%		--		0.20%

		5/31/13		US		個人支出		Apr		0.00%		--		0.20%

		5/31/13		US		採購經理人指數-密爾瓦基		May		49		--		48.43

		5/31/13		US		芝加哥採購經理人指數		May		50		--		49

		5/31/13		US		密西根大學消費者信心指數		May F		83.7		--		83.7

		6/3/13		US		Markit美國PMI最終		May		--		--		--

		6/3/13		US		營建支出 (月比)		Apr		0.80%		--		-1.70%

		6/3/13		US		ISM 製造業指數		May		50.5		--		50.7

		6/3/13		US		ISM 銷售價格指數		May		--		--		50
















































































































