	一、上週市場行情資訊分析

	上週短率區間高位略微上移。考量第二季底半年報編制及銀行資本適足率計算等因素，大型行庫擔心資金拆出後會來不及支應衝刺放款需求的資金缺口，季底資金調度明顯保守許多，加以交割10年期增額公債350億台幣，部分銀行保守調度資金因應，皆令季底資金情勢轉緊、短率區間高位微幅走揚，30天短票成交利率在0.69~0.71％，1-7天拆款利率成交在0.38~0.50％。另外臺灣央行上週四宣佈，重貼現率維持在1.875%不變，為連續第八次維持利率不變，符合市場預期。

二、本週交易策略
本週寬鬆因素為央行存單屆期1兆3,321.2億元，緊縮因素為央行例行性沖銷。由於季底緊縮因素逐漸消除，預估本周資金情況將漸回復寬鬆的態勢，市場買票及拆款利率有機會往下調整。建議在操作上，以平均分散落點以及取得較便宜的資金為主。匯率方面，市場認為美國QE減碼或提前結束，以及中國流動性問題，兩者對於全球股市的衝擊，將持續減弱，近期人民幣及韓圜的升值走勢，皆有利新台幣持續強勢，預估新台幣近期將於高檔整理。

本週寬鬆因素：

日期

原因

金額       (單位億)

7/1

央行NCD到期
2,722.55

7/2

央行NCD到期
4,195.2

7/3
央行NCD到期
1,700
7/4

央行NCD到期
3,920.3
7/5
央行NCD到期
783.15

合計
13,321.2

本週緊縮因素：
1、 央行例行性沖銷。




