大中票券債券市場展望雙週報  2013/4/1
市場回顧

過去二週以來，利率走勢呈現先漲後跌的格局，不過大致仍在區間整理。週初受賽普勒斯紓困案可能加劇歐債危機的影響，台債殖利率跟隨國際盤回檔，但籌碼已亂，殖利率底部墊高，此外，二十年券A02201決標利率1.847﹪高於預期，也導致長券殖利率進一步向上尋求支撐，並鬆動中短券的持券信心。進入下半週，5年增額券發行前交易，在標債不確定因素下，低檔追價有限，3/29日5年券收在1.0135%，10年券收在1.3070%。
美債10年期利率走勢圖

歐債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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美國經濟諮詢委員會實質消費者信心指數 經季調
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美國耐久財新訂單運輸除外 經季調(月比)
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美國首次申請失業救濟金人數 經季調
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台灣失業率 經季調
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經濟數據預估
	Date Time
	　
	Event
	　
	Survey
	Actual
	Prior

	04/02/2013
	EC
	採購經理人指數-製造業
	Mar F
	46.6
	--
	46.6

	04/02/2013
	EC
	歐元區失業率
	Feb
	12.00%
	--
	11.90%

	04/03/2013
	EC
	歐元區 CPI預估 (年比)
	Mar
	1.60%
	--
	1.80%

	04/04/2013
	EC
	採購經理人指數-服務業
	Mar F
	46.5
	--
	46.5

	04/04/2013
	EC
	ECB 利率公告
	4-Apr
	0.75%
	--
	0.75%

	04/12/2013
	EC
	歐元區工業生產 經季節調整 (月比)
	Feb
	--
	--
	-0.40%

	04/04/2013
	JN
	日銀目標利率
	4-Apr
	0.10%
	--
	0.10%

	04/05/2013
	JN
	景氣動向同時指標
	Feb P
	91.9
	--
	91.6

	04/05/2013
	JN
	景氣動向領先指標
	Feb P
	97.3
	--
	95

	04/09/2013
	JN
	工具機訂單(年比)
	Mar P
	--
	--
	-21.50%

	04/01/2013
	TA
	匯豐銀行製造業採購經理人指數
	Mar
	--
	51.2
	50.2

	04/08/2013
	TA
	CPI 年比
	Mar
	1.75%
	--
	2.97%

	04/08/2013
	TA
	WPI 年增率
	Mar
	--
	--
	-2.20%

	04/08/2013
	TA
	出口額 (年比)
	Mar
	3.00%
	--
	-15.80%

	04/08/2013
	TA
	進口額 (年比)
	Mar
	4.40%
	--
	-8.50%

	04/01/2013
	US
	ISM 製造業指數
	Mar
	54
	--
	54.2

	04/03/2013
	US
	ADP 就業變動
	Mar
	200K
	--
	198K

	04/05/2013
	US
	非農業就業人口變動
	Mar
	200K
	--
	236K

	04/05/2013
	US
	失業率
	Mar
	7.70%
	--
	7.70%

	04/11/2013
	US
	進口物價指數(月比)
	Mar
	-0.10%
	--
	1.10%

	04/11/2013
	US
	首次申請失業救濟金人數
	6-Apr
	--
	--
	--

	04/11/2013
	US
	連續申請失業救濟金人數
	30-Mar
	--
	--
	3050K

	04/12/2013
	US
	生產者物價指數(月比)
	Mar
	0.00%
	--
	0.70%

	04/12/2013
	US
	先期零售銷售
	Mar
	-0.10%
	--
	1.10%

	04/12/2013
	US
	零售銷售額 不含汽車
	Mar
	0.00%
	--
	1.00%

	04/12/2013
	US
	生產者物價指數(年比)
	Mar
	--
	--
	1.70%

	04/12/2013
	US
	密西根大學消費者信心指數
	Apr P
	--
	--
	78.6


市場展望
近期美股位於高檔整理，台股在8000點震盪，短線上攻力道不足，而塞浦路斯的存款稅引發擠兌潮，令美債利率出現大跌，台股也隨之大跌。摩根士丹利銀行分析：「塞浦路斯對存戶課稅可說是開了令人擔憂的先例，如果其他邊陲國家的存戶擔心在未來也將面臨同樣的待遇，恐將引爆系統性風險問題。」這是近期的利空消息，將引導目前技術指標偏高的金融市場進行下修整理，即便基本面的經濟有持續改善的跡象。因此台債利率近期的漲幅料將受限，區間小幅下移，A02106預估在1.29%~1.37%。
