大中票券債券市場展望雙週報  2013/1/2
市場回顧

近期美國財政懸崖遲遲未解決，美債利率走跌，但台債受到2013年第一季發債計畫公布影響，利率逐步往上推升。另外，台股在年末最後一週也以上漲作收，對台債底部形成推升壓力。經濟方面，美國數據近期顯示經濟好轉，台灣的11月景氣對策信號，在金融面、生產面、消費面指標持續改善，勞動市場維持穩定，貿易面衰退情況漸趨和緩下，分數上升到20分。顯示國內景氣正逐漸脫離低緩，但復甦力道仍然微弱。
歐債10年期利率走勢圖

[image: image1.png]10VR
At 1/1

i

WS o) s 10

0 ar o 3 o 5 £ B 3 i 3

fustralia 612 5777 8600 Brazil SS11 3043 4500 Europe 44 20 7330 7500 Gornany 43 69 9204 1210 Hong

Kong 852 2977 6000

Tapon 513 3201 8900 Singepars €3 8212 1000 T U-S. 1 212 313 2000 Copuright 013 B1aamiers Finenae L F
SN'S33510 HKT  GHT+E700 HIP7-3044-0 B3~ dan2013 13.35145




美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

美國NAHB住宅市場指數
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美國新屋開工件數私有住宅 經季調
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美國耐久財新訂單運輸除外 經季調(月比)
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台灣外銷訂單(年比)
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經濟數據預估

[image: image10.emf]Date Time Event Survey Actual Prior

2013/1/2EC 採購經理人指數-製造業 Dec F 46.3-- 46.3

2013/1/4EC 採購經理人指數-服務業 Dec F 47.8-- 47.8

2013/1/8EC 企業景氣指標 Dec -- -- -1.19

2013/1/8EC 歐元區經濟信心指標 Dec -- -- 85.7

2013/1/8EC 歐元區產業信心指標 Dec -- -- -15.1

2013/1/8EC 歐元區服務業信心 Dec -- -- -11.9

2013/1/10EC ECB 利率公告 10-Jan 0.75%-- 0.75%

2013/1/10EC ECB Deposit Facility Rate 10-Jan 0.00%-- 0.00%

2013/1/10JN 景氣動向領先指標 Nov P -- -- 92.8

2013/1/10JN 景氣動向同時指標 Nov P -- -- 90.7

2013/1/2TA 匯豐銀行製造業採購經理人指數Dec -- 50.6 47.4

2013/1/7TA CPI 年比 Dec 1.41%-- 1.59%

2013/1/7TA WPI 年增率 Dec -4.05%-- -3.87%

2013/1/7TA 出口額 (年比) Dec 4.50%-- 0.90%

2013/1/7TA 進口額 (年比) Dec 3.40%-- 0.10%

2013/1/2US Markit美國PMI最終 Dec 53.6-- 52.8

2013/1/2US 營建支出 (月比) Nov 0.60%-- 1.40%

2013/1/2US ISM 製造業指數 Dec 50.4-- 49.5

2013/1/3US ADP 就業變動 Dec 140K -- 118K

2013/1/4US 非農業就業人口變動 Dec 150K -- 146K

2013/1/4US 失業率 Dec 7.70%-- 7.70%

2013/1/4US 工廠訂單 Nov 0.40%-- 0.80%

2013/1/4US ISM 非製造業綜合指數 Dec 54-- 54.7
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市場展望
國內外各機構對今年成長率預測值，介於1.1%~2.52%之間；對明年預測則介於2.7%~4.5%之間。經建會預測明年經濟成長率為3.15%，其中以輸出貢獻3.05個百分點最大，民間消費貢獻0.78個百分點次之，民間投資亦可望轉為正貢獻0.70個百分點。台債利率走勢目前仍取決於籌碼因素，2013年第一季有較多的債券供給，但利率逢高仍見實質買盤進場承接，不過在景氣展望不至於悲觀的氣氛下，利率應有機會脫離去年的低點，形成區間緩步上移的情況。10年券利率未來二週預估區間在1.145%~1.185%。
1836135_20130102_020351_eco

		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		1/2/13		EC		採購經理人指數-製造業		Dec F		46.3		--		46.3

		1/4/13		EC		採購經理人指數-服務業		Dec F		47.8		--		47.8

		1/8/13		EC		企業景氣指標		Dec		--		--		-1.19

		1/8/13		EC		歐元區經濟信心指標		Dec		--		--		85.7

		1/8/13		EC		歐元區產業信心指標		Dec		--		--		-15.1

		1/8/13		EC		歐元區服務業信心		Dec		--		--		-11.9

		1/10/13		EC		ECB 利率公告		10-Jan		0.75%		--		0.75%

		1/10/13		EC		ECB Deposit Facility Rate		10-Jan		0.00%		--		0.00%

		1/10/13		JN		景氣動向領先指標		Nov P		--		--		92.8

		1/10/13		JN		景氣動向同時指標		Nov P		--		--		90.7

		1/2/13		TA		匯豐銀行製造業採購經理人指數		Dec		--		50.6		47.4

		1/7/13		TA		CPI 年比		Dec		1.41%		--		1.59%

		1/7/13		TA		WPI 年增率		Dec		-4.05%		--		-3.87%

		1/7/13		TA		出口額 (年比)		Dec		4.50%		--		0.90%

		1/7/13		TA		進口額 (年比)		Dec		3.40%		--		0.10%

		1/2/13		US		Markit美國PMI最終		Dec		53.6		--		52.8

		1/2/13		US		營建支出 (月比)		Nov		0.60%		--		1.40%

		1/2/13		US		ISM 製造業指數		Dec		50.4		--		49.5

		1/3/13		US		ADP 就業變動		Dec		140K		--		118K

		1/4/13		US		非農業就業人口變動		Dec		150K		--		146K

		1/4/13		US		失業率		Dec		7.70%		--		7.70%

		1/4/13		US		工廠訂單		Nov		0.40%		--		0.80%

		1/4/13		US		ISM 非製造業綜合指數		Dec		54		--		54.7








































































































































