	一、上週市場行情資訊分析


上週寬鬆因素為央行存單屆期及公債付息共1兆157.85億元，緊縮因素為公債交割款400億元與央行例行性沖銷。上週為月底及提存期底，雖央行存單屆期量大，惟銀行因應年關資金需求，以保守調度為主。不過下半週因央行銷態度消極，銀行累計準備快速累積，資金情勢反轉，銀行買票及拆款意願大幅攀升，短率有所回跌，30天票券次級成交利率下滑至0.55%~0.70%，各天期拆款利率主要落在0.295%~0.47%區間。
二、本週交易策略
本週寬鬆因素為央行存單屆期及公債付息約8,825億元，緊縮因素為公債及國庫券交割款600億元與央行例行性沖銷。本週由於央行存單到期量大且適逢提存期初，預估銀行買票及拆款意願高，市場資金將維持寬鬆態勢，惟須注意的是今天起開放提領新鈔，還有今年年假較長，上述緊縮因數對銀行庫存現金之水位的影響及變化，是否會對市場資金帶來緊鎖影響，預估本週30天票券次級成交利率成交於~0.70-74%，各天期拆款利率預估落在0.40%~0.45%。
	本週寬鬆因素：


	

	日期
	原因
	金額       (單位億)

	2/4
	央行NCD到期
	3,857.1

	2/5
	央行NCD到期
	76

	2/6
	央行NCD到期
	2,151.4

	2/7
	央行NCD到期
	294

	2/8
	央行NCD到期
	2,427.5

	合計
	
	8,806

	
	
	


本週緊縮因素：
	1、 央行例行性沖銷。
2、 2月8日102甲4期2年期公債交割400億元。

3、 2月7日財102-2期273天期國庫券交割200億元。


